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Felhivjuk a befektet 6k figyelmét , hogy az alap tékéjének egy részét szarmaztatott Ugyletekbe
fekteti ezért kockazati szintie a szokasostol eltér6. A Befutdé 2 T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Befektetési Alap esetében a szarmaztatott Ugyletek netté pozicidjanak dsszértéke az
alap indul6 sajat tékéjének legfeljebb 105%-a.
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Jelen kiadvany célja, hogy a Pioneer Befektetési Alapkezel6é Zartkorien Mikddd
Részvénytarsasag altal kibocsatott, Befuté 2 Toéke- és Hozamvédett Szarmaztatott
Befektetési Alapja elnevezésl befektetési alaprol kozérthetd6 maodon nydjtson
Befektetéinknek hasznos és befektetései dontéseiket megkénnyité informaciokat.

Ez a roviditett Tajékoztat6 a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény (Tpt.) elbirdsai, illetve a
Befektetési AlapkezelSk Magyarorszagi Szévetsége (BAMOSZ) altal elfogadott Etikai kddex
ajanlasai alapjan készilt, és roviditve tartalmazza a Befutd6 2 T 6ke és Hozamvédet
Szarmaztatott Alap Tpt.-ben meghatérozott, hivatalos kibocséatasi tajékoztatdjat, illetve
alapkezelési szabalyzatat, amely az Alap kibocsatasakor a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete (PSZAF) altal keriilt elfogadasra.

A Tpt. a kdvetkez6képpen hatarozza meg a roviditett tajékoztatd céljat:

A roviditett tajékoztaté feladata, hogy a kibocsatasi tajékoztatd, illetve alapkezelési
szabalyzat helyett egy rovid, lényegre szoritkozé informaciés anyag élljon a befekteté
rendelkezésére. A roviditett tjékoztaté nem lehet régebbi tizenét hnaposnal.”

A fentiek szellemében egy olyan kiadvany elkészitése lebegett szemiink elétt, amely
megfeleléen részletes ahhoz, hogy minden, az alappal kapcsolatban leggyakrabban feltett
kérdésre valaszt leljen benne az olvaso, azonban a részletezettség még ne menjen a kénnyd
fellelnetéség, az eligazodas rovasara. Hangsulyozzuk tehat, hogy jelen kiadvany nem
tartalmazza az Alap kibocsatasi tajékoztatéjanak, illetve alapkezelési szabalyzatanak teljes
szdvegét. Aki az Alappal kapcsolatosan minden részletre kivancsi, annak javasoljuk ezen
dokumentum &ttanulményozaséat is, amely az egyes forgalmazasi helyeken szintén
hozzaférhet6.

A Befutd 2 T 6ke és Hozamvédet Szarmaztatott Alap roviditett Tajékoztatdja szandékaink
szerint minden forgalmazasi helyen folyamatosan hozzaférhet6 és parhuzamosan azzal,
ahogyan az Alap tekintetében a tajékoztatd tartalmat illetéen esetleg valtozasok allhatnak be,
ugy az Alapkezel6 is megfeleld id6kdzonként feldjitott kiadast fog megjelentetni.

Reméljik, hogy kiadvanyunk elnyeri tetszését és hasznos segitének bizonyul majd
megtakaritasi, befektetési dontései meghozatalaban.

Pioneer Befektetési Alapkezel® Zartkdrlien Mikodé Részvénytarsasag

* Az Etikai kddex hozaférhetd a BAMOSZ Internetes honlapjan: www.bamosz.hu
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. Az Alap sajatosséagai

Alapkezel 6

A Befut6 2 Téke és Hozamvédet Szarmaztatott Alap alapkezel6je a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.). A
tarsasag alaptékéje 100 millié forint, tulajdonosa 100%-ban a Pioneer Global Asset
Management S.p.A. Az Alapkezel6 a legrégebben (1992.) alapitott hazai alapkezel®
tarsasag, akinek a legels6 hazai értékpapir befektetési alap létrehozatala is a nevéhez
fuzédik. A CA IB Alapkezel6 volt az elsé, aki az alapcsalad koncepciot (kilénb6zé kockazati
szintli alapok palettaja, koltséghatékony atcsoportositasi lehetéséggel az alapok kdzott)
elészodr megvalbsitotta, s tobbek kdzott az 6 nevéhez flizodik az elsé nemzetkozi kdtvény- és
részvény alap, az els6 pénzpiaci alap és az els6 un. szektor alap létrehozatala
Magyarorszagon. Az alapcsaldd most valtozatlan Osszetételben, de immaron Uj néven:
Pioneer Hazai Alapcsaladként nyujtia eddigi szolgaltatasait. Jelen tajékoztaté irasakor az
Alapkezel6 19 nyiltvégl és 7 zartvégi értékpapir befektetési alapjaban 121 milliard forint
értéki vagyont kezel.

Forgalmaz6

Az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazéja a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6. Az Alap - jelen Tajékoztat6 irasakor bejelentett - forgalmazasi
helyeinek listdja a Tajékoztato végén talalhato.

2003. december 31-ig az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek
Vezetd Forgalmazdja a CA IB Ertékpapir Rt. volt (1054 Budapest, Nagysandor Jozsef u. 10.),
azonban a CA IB Ertékpapir Rt. HVB Bank Hungary Rt.-be tortént 2004. januar 1-jei
beolvadasa utan a Vezeté Forgalmazéi jogkorrel jar6 jogokat és kotelezettségeket — a CA IB
Ertékpapir Rt. jogutddjaként - a HVB Bank Hungary Rt. gyakorolja. A HVB Bank Hungary Zrt.
2007. februar 1-t6l UniCredit Bank Hungary Zrt. néven mikodik tovabb. A Forgalmazé
altalanos adatait és bemutatadsat jelen Tajékoztatd kovetkezd fejezete (Letétkezeld)
tartalmazza, tekintve hogy a Forgalmazd személye - az Alap tekintetében - megegyezik
egymassal.

Letétkezel 6

Az Alap letétkezel6je a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.).

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungaria
Rt. egyesilése révén 2001. szeptember 30-an jétt létre, és a Bank Austria AG, Bécs
100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2007. januarjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-
ban, igy jelenleg az UniCredit Bank 96,35%-0s tulajdonosa a Bank Austria AG-nek, a
részvények maradék 3,65%-a tovabbra is a bécsi és a varsoéi tézsdén forog.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport  vételi



ajanlatot tett az UniCredit csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejar6 vételi
ajanlatot a részvényesek 93,93%-a fogadta el. Ezzel az akviziciéval létrejott Eurdpa
harmadik legnagyobb, valamint kézép-kelet és dél-Eurdpa legjelentésebb bankcsoportja.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhelyi BA-CA leanyvallalata maradt,
amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Gj UniCredit Csoport az eurdpai
bankszféra meghataroz6 szerepléjévé valt, mely immar 9 000 bankfiékbdl all6 halézatan
keresztll, 23 orszagbhan 6sszesen 40 millio Ugyfelet szolgal ki 170 000 alkalmazott
munkéjaval. 2006-ban 960 milliard eur6 mérlegféosszeget ért el a bankcsoport, amely
eurdpai viszonylatban is meghatarozé pénziigyi szerepl6vé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb
kereskedelmi bankjai kozott tartjgdk szamon. Mint univerzalis bank, kozel 90 egységbél allé
orszagos fibkhalozatan keresztiil kinalja szolgaltatasait vallalati és lakossagi tigyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118
milliard forintra nétt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendékben igen
latvanyos novekedést mutatott, amely a mérlegf6osszeg ndvekedésében is megnyilvanul. Az
UniCredit Bank Hungary Zrt. mérlegf6édsszege 2006. év végére - az IAS nemzetkdzi
szamviteli szabvany szerint auditalt és konszolidalt mérlegében - dinamikusan, 28,9%-kal 1
334 675 millié forintra emelkedett a 2005. évi 1 035 129 milli6 forintrél. Ez a ndvekedési titem
csaknem masfélszerese a magyar bankrendszer atlagos teljesitményének. A pénzintézet
adozas el6tti eredménye 2006. év végére 24 398 millio forintra emelkedett a 2005. év végi
24 050 milli6 forintrol.

Az UniCredit Bank egyik vezet6 Uzletaga — csakugy, mint a teljes régié tekintetében a Bank
Austria Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lzletag iranti elkotelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta
a Budapest Bank teljes értékpapir letétkezel6i Uzletadgat, mely révén a Bank Austria
Creditanstalt Hungary Rt. egyediilall6 vezet6 szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a
nemzetkozi tigyfelek kiszolgalasa terén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 15 éves letétkezel6i tapasztalataval és 4.500 milliard forintot
meghalad6 értékpapir ugyfélallomanyaval ennek a terliletnek a piacvezeté befektetési
szolgéltatdja. A letétkezelési lizletdg ma a pénzintézet teljes nyereségének a 12%-at adja,
ami biztositja a megfeleld figyelmet és tamogatast a bank menedzsmentjének részérél.

A nemzetk6zi szakma altal mértékaddnak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 és
2000 utan 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kozép- és
Kelet Eurépa legjobb letétkezel6 bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal
jutalmazva. Ezt a minésitést tAmasztotta ala a méasik szakmét elemzd vezet6 publikacio, a

GSCS Benchmarks, mely 2001 éta immar harmadszor 2003-ban is az UniCredit Bank
Hungary Rt-nek adomanyozta a "Feltérekvé piacok legjobb letétkezelé bankja" cimet.

A Letétkezel6vel szemben miikodése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

Konywvizsgaloé
Az Alap kénywvizsgaléja a KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Véci Gt 99.)
bejegyzett kdnyvvizsgéal6: Szabé Péter (MKVK: 005301)

Az Alvallalkozé bemutatasa

Az Alap Alvéllakozét vehet igénybe a Pioneer Investments Austria GmbH (a tovabbiakban:
Alvéllalkoz6) személyében, amely az UniCredito Italiano Bankcsoport tagja.

Az Alvallalkozé székhelye: A-1020 Vienna, Lassallestrasse 1.

Az Alvallalkozé rendelkezik az osztrak banktorvény, illetve befektetési alapokrél szél6
térvényben meghatérozott alapkezelési tevékenységre vonatkoz6 engedéllyel az osztrak
felugyeleti hatésag feliigyelete mellett végzi tevékenységét.

Az Alvéllalkoz6 igénybevételének indoka: Az Alvéllalkoz6 az Alapban [évé opcio
értékelésének ellenérzését biztositja, ami altal a megfelelé piaci értékelés mindenkoron
biztositott. Az Alvéllalkozé a kockazatkezelés régid szintli ellenérzésével a folyamatos
kontrollt biztositja a derivativ Ugyletek felett.

Tanacsado
Az Alap befektetései soran az Alapkezel6 nem vesz igénybe kilén tanacsadot.

PSZAF engedélyszam, kelte: E-111/110.603/2008., datuma: 2008. januar 8.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje 3 év: A 2008. februar 27-t6l 2011. februar 28-ig tart.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap a t6kepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Utjan Iétrehozott, — fajtajat tekintve —
nyiltvégli szarmaztatott befektetési alap.

A Befektetési jegyek

A befektetési jegyek névértéke 10.000 forint. Eszkozértékilk az eszkozértékszamitas (lasd
az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat) szabvanyai szerint a mogottes piaci
folyamatokat tiikr6zve naponta kerul meghatérozasra.

Uzleti év
Az Alap Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.



Befektetési politika és a portfolié lehetséges elem  ei

A Befektetdk szamara az Alap lejaratat koveté vagyonfelosztaskor legalabb a Befektetdk
altal az Alap lejaratakor tulajdonban tartott Befektetési Jegyek névértének 100%-a kifizetésre
kerll. A t6ke kifizetését egy olyan fix hozamu befektetési eszkdz biztositja, amely lejaratkori
kamattal/lhozammal novelt értéke megegyezik az Alap t6kéjével. Ez az eszkdz egy
szarmaztatott eszkdz, ami egy szintetikus zérékupon betétet alkot, ami egyben arra is
alkalmas, hogy méretét a folyamatos forgalmazas keretén belll valtoztathassuk.

Az Alap a teljes futamidére minimum 15%-o0s, a befektetési politikaval biztositott minimum
hozamot kinal a befektetéknek. Ugyanakkor a befekteté egy piaci kosér teljesitményét kapja
meg, ha az magasabb mint a minimum hozam. Az itt elérheté hozam maximalizalt: a kosar
névekmény elsé 100%-at fizeti ki az alap. A piaci kosarban harom piac szerepel, harom,
ezen piacokat eltéré sulyokkal tartalmazoé portfolioba csomagolva. A piacok és portféliok
matrixa:

Index market Bloomberg code Profile 1 Profile 2

EUROSTOXX 50 nyugat-eurdpai részveny SH5E index a0% 20%

Dow Jones AlG Excess DJAIG ER Index

Return Index

- nemzetkdzi drupiac - 30% 0%
DCI BNP Paribas Enhanced DCIBGLER Index
Excess Return Index

IBOXX Euro 5.7 yis TR

0, 0,
government bond index QAAY3M Index 20% 30%

eurd kitvény

C) Nyugat-eurépai kétvénypiacok: IBOXX Euro 5-7 yrs TR Government Bond index, azaz
IBOXX Euréovezet 5 és 7 év kozotti futamideji allamkotvényeinek 6sszhozamindexe.
Szamitasi moédja megegyezik a JP Morgan index szamitasi moédszertanaval, azzal az
eltéréssel, hogy nem a teljes futamidészegmenset, hanem annak csak az 5 és 7 év kozotti
szeletét fogalja magaban.

Lejaratkor a Befektet6 a legjobb teljesitményl portféli6 eredményét kapja, azaz a
gyakorlatban az Alap kezel6jének csak utélag kell megvéalasztania az alkalmazott befektetési
politikat. A legjobb teljesitményi portfélié fogalom azonban nem egyszeriien a lejaratkor
legjobb teljesitmény( portféliét takarja, hanem a mindenkor legjobb teljesitmény( portféliok
atlagat. Ez egy olyan ,legjobb utvonal” kifizetési profil, ami az eddigiekhez képest jelentésen
megemeli a befektetd hozaméat a csak a végén maximalizalé ,legjobb Utvonal” szamitasi
elvhez képest, hiszen itt a futamidé alatt is folyamatos a maximalizalas. Az Alap Befektetési
Jegyeinek tulajdonosai az Alap lejaratakor a mogottes indexek alkotta és a ,legjobb Gtvonal”
elv alapjan szamolt legjobb hozamu kosar altal a futamid6 alatt elért hozamot kapjak kézhez.

Profiie 3 az éatlagolasi idészakonként (havi) mindharom portf6li6 (profile) hozamat

gviZzsyaljuk indulastol és a legmagasabbat régzitjik az adott idészakra. A futamid6 végén
IEreket a mindenkor legjobb indulastdl vett hozamokat egyszeri szamtani atlagoljuk és ezt
vetjik 6$sze a kiindulasi szinttel. Az igy kapott névekmény lesz a kosar hozama. Ha ez
5 /agyobb mint a biztositott hozam, akkor a befektet6é ezt kapja, kildnben minimum hozamot
(Es tokeét) fizetjik ki.

sdsockazatok
Az Alapl portfélidjaban talalhaté befektetési jegyek tobb kilénb6zd piacot céloznak meg,

A) Nyugat-eurépai részvénypiacok: Dow Jones Eurostoxx 50 index a nyugat-europai
részvénypiac kapitalizacié sulyozasu részvénypiaci indexe, ami az elsé 6tven legnagyobb
kapitalizacioju vallalat arfolyamnyereségét tiikrozi. Olyan vallalatok tartoznak ide (a teljesség
igénye nélkil) mint a Nokia, Siemens, ING, Deutsche Telekom vagy a Volkswagen.

B) Arupiacok: DCI BNP Paribas Enhanced Excess Return Index, azaz DCI BNP Paribas
tovabbfejlesztett arupiaci index. Az index az &rupiaci hataridés piac likvid és diverzifikalt
Osszefoglaldsa. Az arupiacokat hagyomanyosan nem az azonnali piaci arakkal, hanem a
hataridés arakkal lehet leképezni, igy lehet hosszabb tavra is megragadni ezen piacokat. Az
index 45 fizikai termék hataridés kontraktusait tartalmazza. A tovabbfejlesztett jelleg abban
al, hogy az index aktivan kezelt: az egyes éarupiaci termékek hataridés kontraktusai kozti
lejaratkori atszallas a hagyomanyos indexekhez képest sokkal inkabb optimalizalt.

The Dow Jones - AIG Commodity Index (DJAIG Index). Globalis arupiaci index, ami 19 fizikai
arupiaci termék hataridés kontraktusai alapjan szamitja az arupiac atlagos arszinvonalat. A
két arupiaci index kozil az alapkezelé az opcié megvéasarlasakor azt valasztja, amivel az
opcio kedvezdbb aron beszerezhet6, igy kedvezdbb befektetési pozicié alakithatd ki a
befekteték szamara.

ezért a Befektet6k szamara a befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a
sz@ba johet6 kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

A biztositékkal kapcsolatos kockazat

A Befektetési Alap t6ke- és hozambiztositékat az alap befektetési politikdja nyujtja. E mogott
egy vezet6 londoni befektetési bankhaz altal kiirt szarmaztatott struktira all. Ha idékdzben a
befektetési bank anyagi helyzete kedvezétlen iranyban valtozna, akkor a bank adott esetben
nem lehet képes a biztositék betartasara. Ennek esélye azonban elhanyagolhat6.

Az Alap eszkdzeinek kockéazata

Az Alap eszkozallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a véllalt kockazatok korét.
Az Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési Jegyek arfolyama pozitiv és
negativ irAnyba egyarant valtozhat. A véaltozds mértéke attdl fligg, hogy az Alap milyen
kockazatl pénz- és tékepiaci eszkdzoket tart.

Az Alapkezel6 Osszetett szarmaztatott Ugyletet (opcié vagy fully funded swap), illetve
Ugyleteket kot az Alapban a — IV.10. pontban részletezettek alapjan - a piaci koséar
teljesitményétél fliggsé, de legalabb 15%-os teljesitmény biztositasara. Az Alapkezeld
szandéka szerint Opcid Kiir6ja egy patinas nemzetkdzi befektetési bank, amely fenti



szolgéltatasat évtizedek 6ta nydjtja Ugyfeleinek. Mindazonaltal az opcié kiiréjanak
fizet6képessége a lejarati idépontban Iétezd bizonytalansagi tényezét jelent, amellyel az Alap
véarhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Téarsasagok kockazata

A mogottes részvény kosarban talalhatd tarsasagok részvényeibe toérténé befektetések
annak a veszélynek tehetik ki az Alapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocséatéja cséd- vagy
felszamolasi eljaras ala keril, amely tény novelheti annak esélyét, hogy az adott részvény
arfolyama atlépi a kiiszobértéket.

Aluljegyzés kockéazata

Az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatadsa meghitsul abban az esetben, amennyiben az
Alap jelen Tajékoztatéban eléirt minimalis indulé sajat t6kéje (1.000.000.000 forint) a
jegyzési idészak zar6 napjaig nem keril lejegyzésre. Ezzel kapcsolatban lasd még a IV.21.
pontot.

Az Alap megsziinési kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben az
alap sajat t6kéje harom hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a haszmillié forintot.

Az arazés kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizds megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind
kedvez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizds megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt id6szakban.

A felfiiggesztés kockazata

Az Alap Befektetési jegyeinek visszavasarlasa a Torvényben meghatarozott feltételek (Isd.
még Alapkezelési Szabalyzat 14. fejezet) esetén felfliggeszthet6, ez esetben a Befektetési
jegyek visszavaltasa csak a felfliggesztés lejarta utani elsé forgalmazasi napon lehetséges.

Befektetési korlatozasok

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése szerint, kizarélagos
jogkérben eljarva hajtja végre és a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tdérvényben
meghatarozott befektetési korlatozasokat alkalmazza a portfolié tekintetében.

A Befektet 6k érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

Az Alapok Befektetési jegyeit megvasarlé6 Befektetdk vagyonat szerteadgazd garancidlis
elemek védik. Az alapok mikddését, befektetéseit szabalyoz6 tbkepiaci torvény szigorl
keretek kozoOtt engedélyezi csak a nagy tékevesztés lehet6ségét is magaban rejté
befektetéseket (pl. derivativumok), illetve kdzvetett médon eldirja a portfolid széleskori
diverzifikacigjat. A térvényen kivil tovabbi garanciat nyujt a Letétkezeld, aki azon kivil, hogy

letétben tartja az alapok értékpapir- és pénzeszkozeit, a befektetések torvényességét,
piacszeriiségét is vizsgalja, illetve a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, aki napi
szinten figyelemmel kiséri az alapok befektetéseinek alakulasat és a torvényeknek vald
megfelelést. Végil pedig az auditor az, aki a pénzigyi év végén az Alapkezel6 teljes éves
tevékenységét gorcsé ala veszi, s javaslataival el6segiti a hatékony miikodést.

Minden, a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran, azzal kapcsolatban létrejové
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerz6désekkel kapcsolatban felmerild vitds kérdéseket a szereplék, igy kulondsen a
Befekteték, a Kibocsatd, a Forgalmazé és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni. Amennyiben a jogvitak békés Uton valé rendezésére tett torekvés, az egyeztetési
eljaras nem vezet megegyezésre, a felek polgari peres eljards soran érvényesithetik
koveteléseiket, és alavetik magukat a Pesti Kozponti Kerlleti Birdsag, illetve a Pp. hataskori
szabdlyai alapjan a Févarosi Bir6sag kizarolagos illetékességének.

A Befektetési jegyek el 6allitasa és nyilvantartasa

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek névre széléak, eléallitasuk dematerializalt
forméaban torténik, igy azok nem kerlilnek kinyomtatadsra. Az Alap altal kibocsatott,
dematerializalt formaban el6allitott Befektetési jegyeket az Alap Feligyelet altal térténé
nyilvantartasba vételét kovetéen, az Alapkezel6 megbizasabol tevékenykedd Forgalmazé
utasitdsa alapjan a kozponti értéktar (KELER Zrt.) keletkezteti meg. A folyamatos
forgalmazas megindulasatol kezdve a Befektetési jegyeket a kdzponti értéktar naponta allitja
eld, illetve vonja ki a forgalombdl az Alapkezel6 megbizasabol tevékenykedd Vezet6
Forgalmaz6 utasitasa alapjan.

Az Ugyfél értékpapir-szamlajan végrehajtott miveletrél a Szamlavezetd szamlakivonatot allit
ki és azt az Uzletszabdalyzataban meghatarozott médon megkdldi a szamlatulajdonosnak. A
Befektetési jegyek tulajdonjogat a Szamlavezetd altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A
Szamlavezet6 az értékpapir-szamla forgalmarél és egyenlegérél a szamlatulajdonos
kérésére haladéktalanul tajékoztatdst ad. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat
harmadik személyek felé a kiallitas idépontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem
ruhazhat6 at és nem lehet engedményezés targya.

Befektetési jegyekhez f (iz6d6 jogok
A Befektetési jegyek minden tulajdonosa:

. jogosult arra, hogy az Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a
Forgalmaz6 pénztari 6raiban — visszavaltasi megbizast adjon a Befektetési jegyekre
vagy azok egy részére, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken,

. jogosult arra, hogy egy Alap jogutéd nélkuli megszinése esetén az Alap
végelszamolasat kovetéen fennmarad6é vagyonabdl a tulajdondban lévé Befektetési
jegyek névértékének az dsszes kibocsatott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyanak megfeleléen részesedjen,



. az adott Befektet6 szamara a Befektetési jegy elsé alkalommal torténé értékesitésekor
az Alapok Kezelési Szabalyzatat és az Alapok Roviditett T4jékoztatojat a Befektetd
kérésére téritésmentesen at kell adni,

. a Befektetési jegy folyamatos forgalmazéasakor a Roviditett Tajékoztatot, a Tajékoztatot,
az Alapok Kezelési szabdlyzatat, féléves vagy az éves jelentést valamint a legfrissebb
Portfélidjelentést a befeketd kérelmére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befeket6 figyelmét, hogy hol éri
el felsorolt dokumentumokat,

. jogosult a rendszeres és rendkivili tajékoztatasok megismerésére,

e jogosult a Térvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A Befektetési Jegyek Befektet6k részére torténd értékesitésére az Alapkezelé Forgalmazét
biz meg. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezelé - a Forgalmazé Gtjan minden hénap
utolsé6 banki munkanapjan forgalmazza, kivéve zarva tartast és a forgalmazéas
felfiggesztésének és sziinetelésének esetét. A befektet6k a befektetési jegy vételére és
visszavasarlasara barmely banki munkanapon adhatnak megbizast, azonban ezen
megbizasok minden estben a legkdzelebbi forgalmazasi napon fognak teljesuini.

A folyamatos forgalmazéas soran a Befektetd terhére eladasi, illetve visszavaltasi jutalék kertl
felszamitasra. A Befektet6k altal egy-egy tranzakciéra megadott vételi-, illetve visszavaltasi
megbizasok darabszamara vagy arfolyamértékére nincsen korlatozas. A Befektetési Jegy
eladasa és visszavéltasa a Forgalmaz6 feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazé
felel.

A Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala és forgalmazasa soran
a Befekteték felé vételi- és visszavaltasi jutalékot szamit fel, melyek mértéke az Alap
tekintetében a kdvetkezéképpen alakul:

1. év: 2,00%
2. év: 1,50%
3. év: 1,00%

A jegyzés modja

A Befektetok személyesen, meghatalmazottjuk Gtjan vagy - a Forgalmazéval kotott
szamlaszerz6dés vonatkozé kiegészitéseként erre lehet6séget biztositva - telefaxon
keresztul jegyezhetik a Befektetési Jegyeket a jegyzési helyeken. A jegyzés a jegyzési iv
kitoltésével és alairasaval torténik. Az iv alairasat kovetéen a jegyzési nyilatkozat nem
vonhato vissza. A jegyzési iv aldirdsaval a jegyzd feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett
Befektetési Jegyek megvasarlasara. A jegyzési iv aldirasaval egyidében a jegyzének meg
kell fizetnie a Befektetési Jegyek jegyzési arat. Mivel a Befektetési Jegyek dematerializalt
forméban keriilnek kibocsatasra, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés
csak olyan személytél fogadhato el, aki értékpapirszamla vezetésre szerzédést kotott és a
jegyzés soran a szamlavezet6 azonosité adatait és értékpapirszamlaja szamat megadta. A

pénzszamla, illetve az értékpapirszamla vezetés dijai Forgalmazénként eltéréek lehetnek,
ezért azok pontos mértékérél az adott Forgalmazé Kondiciés listaja ad irdnymutatast.

A jegyzési iv aladirasaval egy idében a Befektetd a jegyzett mennyiségli Befektetési Jegyek
ellenértékét a Forgalmazoénal vagy készpénzben fizeti be, vagy atutalja a Forgalmazonal
vezetett pénzszamlajara. A jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési
Jegyek kibocsatasi ara a jegyzés pillanataban a Befekteté pénzszamlajan rendelkezésre all.
A jegyz6 a jegyzési iv alairasaval hozzajarul adott pénzszamlajanak a jegyzett Befektetési
Jegyek ellenértékével torténé megterheléséhez. A jegyzett Befektetési Jegyek ellenértékét a
Forgalmaz6 haladéktalanul az Alap Letétkezel6jénél vezetett 10918001-00000003—
03660002 szamu elkilonitett letéti szamlajara helyezi.

A nett6é eszkozérték kalkulacidjanak f  6bb elvei

Az Alap egy jegyre juté nettd eszkodzértékét a Letétkezelé T értéknapra vonatkozéan T
napon allapitja meg oly médon, hogy

(1) devizanemek szerint elkllonitve meghatarozza az Alap T-1 napi eszkdzeinek T napi
arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keriil6 szamitasi eljarasok szerint
kalkulalt T napi, egyes devizanemekben meghatarozott piaci értékét, és devizanemek szerint
elkildnitve levonja bel6le az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja
az Alap Befektetési jegyeinek szamaval.

(2) Az Alap nem forintban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek mas
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozé értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon
kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték meghatarozasa céljabol
forintra atszamitani.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre juté nettdé eszkdzértékét ketté tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap nettd eszkodzértékének kdzzététele
A Letétkezel6 az Alap T napra vonatkozé teljes, illetve egy jegyre juté netté eszkdzértékét
T+2 napon teszi kdzzé az elektronikusan a www.unicreditbank.hu internetes oldalon.

Az Alapot terhel 6 kdoltségek
Alapkezelési dij (folyamatos dij éves szinten %): max. 1,5*

Alapkezelési dij (egyszeri dij éves szinten %): max. 1,0
Forgalmazoi dij (egyszeri dij %): max. 2,,5**
Letétkezeldi dij (éves szinten %): max 0,10

Letétkezel6nek fizetendd tranzakcios dijak,

letétkezel6 altal — koltségndvekedés miatt —

tovabbharitott dijak és koltségek, valamint

az Alap hitelkeret és hitelkoltségei elére nem kalkulalhato
Feliigyeleti (PSZAF) dij (éves szinten %): 0,025

Kénywvizsgaloi dij 2008 (éves szinten): 500.000 Ft,-+AFA
Tranzakcios dij letétkezelének

(Mo.-on, kibocsétott papirok esetén): 1.500-4.500,-Ft / tranzakcio



A Befektet 6t terhel 6 koltségek
Vételi és visszavaltasi jutalék: a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazéasa részben
Ertékpapirszamla ingyenes
Es ligyfélszamlavezetési dij: 200forint/hénap

15 forint/konyvelési tétel
Letéti 6rzés dija*** (negyedévente,
a negyedév végi piaci érték %-aban) 0,025
A Befektetoket terhel6 koltségek kondicids listai a Forgalmazék
honlapjain érthetéek el: www.unicreditbank.hu.

Az Alapkezel6i dij magéban foglalja az Alvallalkozé részére fizetendd dijat, melynek mértéke
az Alapkezel6i dij maximum 0,2%-a.

*Az Alapkezelé éltal, az alap terhére felszamitott dij, amelynek mértékétél az Alapkezelé
lefelé eltérhet.

**A Forgalmazé altal, az alap terhére felszamitott dij, amelynek mértékétél a Forgalmazé
lefelé eltérhet.

A feltlintetett szamlavezetési, letéti és egyéb dijak a Forgalmazénal a tajékoztaté irasakor
érvényben 1évé dijak, melyek a késébbiekben valtozhatnak.

Hozamadatok
Historikus (nominalis) hozamadatok" és az idészak végi vagyon:

Id6észak Hozam Zaro vagyon (HUF)

2008.02.28 — 2008.12.31 -0,43% 2 031 836 918

Informaciok az Alaprol, kbzzétételi helyek

Az Alapkezelé az Alap mikodésérdl és teljesitményérél az Alap mikddésének minden
évében féléves és éves beszamolot készit.

A féléves beszamol6t az Alap miikédésének minden évében jlanius 30-t6l szamitott 45 napon
belil, az éves beszamol6t az Alap miikodésének minden évében az Uzleti év befejezésétdl
szamitott 120 napon belil kell elkésziteni és nyilvanosséagra hozni.

Az Alapkezel6 havonta az Alap tekintetében, a hénap utols6 forgalmazasi napjara
vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést készit, amely
tartalmazza az Alap eszkdzeinek befektetési eszkoz fajtak, illetve a befektetési politikdjaban
részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, az elszamolt koltségek felsorolasat, az
Alap hitelfelvételét, a zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkozoket, a sajat tékét és az egy
egységre juto nettd eszkdzértéket.

YAz Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra

A Alapkezel6 a Kozzétételi helyeken (az Alapkezel6 honlapja, a
www.pioneerinvestments.hu; és a Forgalmazé honlapja, a www.unicreditbank.hu internetes
oldal), teszi k6zzé az Alappal kapcsolatos minden rendeszeres és rendkivili tajékoztatast,
hirdetményt.




Il. A Befuté2 Alap helyeinek
forgalmazasi listdja

UniCredit Bank Hungary Zrt. fiokhal6zata

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut I1.)

1028 Budapest, Hidegkauti ut 167.

1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop-Shop)

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.

1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.

1042 Budapest, Istvan Gt 10. (Ujpesti Aruhaz)

1054 Budapest, Alkotmény u. 4.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

1061 Budapest, Dedk tér 6.

1065 Budapest, Nagymez6 u.44.

1066 Budapest, Teréz krt. 62.

1073 Budapest, Erzsébet korat 56.

1076 Budapest, Thokély at 4.

1087 Budapest, Hungéria krt. 40-41. (Arena Corner)

1132 Budapest Vaci ut 20.

1134 Budapest, Lehel Gt 11.

1138 Budapest, Vaci Gt 178.

1139 Budapest, Vaci Ut 99.

1139 Budapest, Véci ut 85.

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.

1148 Budapest, Ors Vezér tere 24. (SUGAR)

1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 135.

1152 Budapest, Szentmihdlyi ut 137.

1165 Budapest Veres Péter Gt 105-107

2000 Szentendre, Dobogokéi ut 1. (Varoskapu Uzlethaz)




2092 Budakeszi, F6 u.139.

2100 Godolls, Dézsa Gyorgy ut 13.

2120 Dunakeszi, F6 at 70.

1052 Budapest, Fehérhaj6 u. 5.

1052 Budapest, Szervita tér 8.

1054 Budapest, Ferenciek tere 2.

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.

1097 Budapest, Kényves K. krt.12-14. (Lurdy Haz)

1097 Budapest, Koppany u. 2-4.

1102 Budapest, Kérosi Csoma sétany 8.

1103 Budapest, Gyomréi u. 99.

1111 Budapest, La&gymanyosi u. 1-3.

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.

1117 Budapest Fehérvari Gt 23.

1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.

1119 Budapest, Andor u. 2.

1123 Budapest, Alkotas u.50.

1123 Budapest, Alkotas u. 1/A.

1182 Budapest, UlI6i Gt 455.

1188 Budapest, Nagykérosi Gt 49.

1191 Budapest, Ull&i tt 201. (Europark)

1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.

1204 Budapest Martirok utja 281.

1211 Budapest, Kossuth L. at 93.

1211 Budapest, II. Rakéczi Ferenc Gt 154-170.

1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona)

1239 Budapest, H8sok tere 14.




2030 Erd, Budai ut 13.

2040 Budaérs, Kinizsi u. 1-3.

2040 Budadrs, Szabadsag Ut 49.

2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros

2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. Ut 4/d.

2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.

2800 Tatabanya, Gyéri Ut 7-9. (Vértes Center)

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.

7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.

7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad)

7621 Pécs, Rakoczi at. 17.

8000 Székesfehérvar, Budai Gt 1.

8000 Székesfehérvar, Palotai u. 4.

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

8200 Veszprém, Kossuth u. 6.

8500 Papa, F6 u. 25.

8600 Sidfok, F6. utca 174-176.

8630 Keszthely, Kossuth u. 41.

8800 Nagykanizsa, F6 u. 8.

8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.

9021 Gyér, Arpad Ut 45.

9027 Gy6r, Budai u.1.

9200 Mosonmagyaroévar, Fé u. 6.

9400 Sopron, Varkerilet 1-3.,

9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

9700 Szombathely, F6 tér 26.

9700 Szombathely, K&szegi ut 30-32.
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2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

3100 Salgétarjan, Rakoczi at 13.

3200 Gyodngyos, Pater Kiss Szaléz u. 22.

3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

3300 Eger, Torvényhaz u. 4.

3500 Miskolc, Széchenyi ut 35.

3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.

4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A.

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gyorgy ut 1-3.

4400 Nyiregyhéaza, Nagy Imre tér 1. (Korzé Bevasarlokdzpont)

5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27

5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.

5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a.

5700 Gyula, Varoshaz u. 12.

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

6600 Szentes, Kossuth u. 8.

6800 Hoédmezévasarhely, Andrassy u. 3.

6720 Szeged, Kéarasz u. 16.

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugérut 18-20.

6720 Szeged, Széchenyi tér 2/A.
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