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AJANLAS
Tisztelt Befektet !

Kdszonjuk, hogy megtakaritasai értékének gyarapitasa céljabol a Triatlon
Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap ot valasztotta. Bizunk benne, hogy
eredményességink folytan hosszu tavon befektet ink k6zott Gdvozolhetjik.

Jelen dokumentum a torvény altal el irt médon és alakisaggal tartalmazza a
Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkér en M kod Részvénytarsasag altal
kezelt befektetési alapok sordba tartozé Triatlon Plusz T kebiztositott
Szarmaztatott Alap (,Alap”) jellemz it, illetve az Alap befektetési jegyei
megvasarlasanak, visszavaltdsanak szabalyait.

Jelen dokumentum egységes szerkezetben, a t kepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX. torvény altal el irt médon és alakisaggal tartalmazza a Pioneer
Alapkezel Zrt. mint befektetési alapkezel altal kezelt befektetési alapok
soraba tartoz6 és nyilvanos forgalombahozatal keretében l|étrehozott és az
UniCredit Bank Hungary Zrt. &ltal forgalmazott Triatlon Plusz T kebiztositott
Szarmaztatott Alap elnevezés , nyiltvég értékpapir befektetési alap
jellemz it, illetve az Alap befektetési jegyei megvasarlasanak,
visszavaltasanak, folyamatos forgalmazasanak szabalyait.

Jelen Tajékoztatdo figyelmes attanulmanyozasa folytdn megfelel képet
kaphat, hogy az Alapba tortén befektetésével mi torténik, mit varhat t le,
illetve milyen kockazatokkal kell szamolnia. Amennyiben kérdése mertlne fel
a befektetéssel kapcsolatban, tgyintéz ink készséggel adnak felvilagositast a
forgalmazasi helyeken.

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek.

PIONEER BEFEKTETESI ALAPKEZEL  ZRT.



BEVEZETES, A TAJEKOZTATO CELJA, AZ ALAP ATALAKULASA

1. A T4jékoztato célja

Jelen T4jékoztatd és az annak részét képez Alapkezelési Szabalyzat a
hatarozott futamid re, zartvég és nyilvanos alapkeént létrejott CA Szivarvany
T kegarantalt Alap (nyilvantartdsi szama: 1112-56) (,Alap”) Tpt. 260. 8§ (6)
bekezdése szerinti atalakulasi tajékoztatdja, s egyben az atalakulds utan a
Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap elnevezést visel ,
nyiltvég , nyilvdnos, hatéarozott futamidej Alap Tpt. 245. § (1)
bekezdése szerinti nyilvanos tajékoztatoja is, amely a Tpt. 245. § (1)
bekezdésének  megfelel en magaban foglalla az  atalakulassal
0sszefliiggésben modositott Alapkezelési Szabalyzatot is.

2. Az Alap atalakulasanak indoka, feltételei
2.1 Az Alap atalakulasanak indoka

Az Alap atalakulasaval elérni kivant cél annak lehet vé tétele, hogy a
Befektet k maguk donthessenek arrél, hogy az Alapba tortén befektetésliket
- kihasznalva a Tajékoztatd 1.13. pontjaban is részletezett addel ny
figyelembevételével - tovabbra is fenn kivanjak-e tartani, s maguk valasszak
meg az Alap 2011. december 11-re moddositott futamidején bellil azt a
tetsz leges id pontot, amikor hozza kivannak jutni befektetésikhoz a
Befektetési Jegyek visszavaltasa révén.

Amennyiben az Alap atalakulasa nem térténne meg legkés bb az eredeti
hatarozott futamid lejarta napjéig, Ugy automatikusan az Alap torlésére,
illetve megsz nésére kerllne sor a Tpt. 255. § a) pontja értelmében az Alap
hatarozott futamidejének lejaratara tekintettel. Az Alap megsz nése
szilkségszer en azt jelentené, hogy az Alap vagyona a Befektet k kdzott
felosztand6 lenne a hatérozott futamid lejarta napjan az éaltaluk tulajdonolt
Befektetési Jegyek 6ssznévértekének a felosztandd t kéhez valé aranyaban.

2.2 Az atalakulas feltételei, a valtozasok 6sszefog lalasa
2.2.1 Az atalakulas elhatarozasa és fellugyeleti jov  ahagyasa

Az Alap 2007. december 14. napi atalakulasat az Alapkezel lgazgatdsaga a
2007. oktober 19/2-es szamu hatarozataval hatarozta el.

Az atalakulast a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a november ....
napjan meghozott, E-ll/........ /2007 sz&mu hatarozatdval hagyta jova, e
hatarozattal joévahagyva egyben az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasat és engedélyezve a nyiltvég vé alakult Alap Befektetési Jegyei
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folyamatos forgalmazasanak alapjat képez , modositott Tajékoztatd és a
nyilvanos ajanlattétel kozzétételét.

2.2.2 Az atalakulas napja

Az é&talakulds napja 2007. december 14. napja, amely nap az Alap eredeti
(hatarozott) futamideje lejartanak napjaként kerllt az Alap kibocsatasi
tajékoztatdjdban meghatarozasra. Az atalakulas azt eredményezi, hogy az
Alap Tpt. 255. § a) pontjan alapuld torlésére, azaz megsz nésére nem kerdl
sor, ehelyett az eredetileg lejarat napjaként meghatarozott nappal kezdetét
veszi az atalakult Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa,
melynek keretében a Befektet knek mddjuk van szabadon megvalasztani, az
Alapba tortén befektetést mely id pontig kivanjak fenntartani. Az atalakulas
napjaként meghatarozott 2007. december 14. utani els munkanap, azaz
december 17. az Alap Befektetési Jegyei folyamatos forgalmazasanak els
forgalmazasi napja is, azaz az els olyan nap, amelyen a Befektet a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa  keretében  tortén
visszavaltasara megbizast adhat a Forgalmazonak, az erre az Alapkezelési
Szabalyzat (12) pontjdban meghatéarozott feltételek szerint.

2.2.3Az Alap atalakulassal érintett jellemz [

Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2007. december 14-i atalakulasaval nem jon
létre Uj alap, s 0j sorozat kibocsatasara sem kerll sor, csupdn a mar a
nyilvantartasba vételével létrejott Alap nyilvantartasba vételkor kibocsatott
egyetlen sorozatét alkoté Befektetési Jegyek, illetve az Alap egyes jellemz i
modosulnak. Az atalakulas a Tpt. 260. 8 (1) bekezdésében meghatarozott
jellemz k koézul az aldbbiaknak az &talakulds napjaval tortén , egymassal
Osszefligg valtozasat jelenti:

Az Alap zartvég alapbol nyiltveg alappa alakul at. Befektetési jegyei
minden banki munkanapon vasarolhatok és visszavalthatéak. Az Alap opcids
struktaraja és Uj t kegaranciaja 2008. januar 14-én indul. Ha ezen a datumon
az Alap eszkozértéke nem éri el az 500 millio forintot, az Alap megsz nik és
vagyona végelszamolas keretében felosztasra kerll a befektet k kdzott a
2008. januar 14-én birtokukban lév  befektetési jegy darabszamok
aranyaban. Ennek a kitételnek az az oka, hogy az Uj befektetési politika
részben szarmazékos eszkdzokon keresztil kerll megvalésitasra, s a
nemzetkozi gyakorlatban ilyen eszktzoket 2 millio eurds vetitési alap
(,notional”) alatti méretre nem, vagy csak kedvez tlen feltételekkel hoznak
létre. llyen esetben viszont éppen az alap Uj befektetési politikajanak
pénzlgyi indokoltsaga sz nne meg, illetve sériilne. Amennyiben az alap
t kemérete 2008. januar 14-én meghaladja az 500 millié forintot, indul az
alap Uj befektetési politikaja, futamideje meghosszabbodik, az atalakult alap
lejarata 2011. januar 14.



E meghatarozé jellemz k valtozasaval szikségszer en egyulttjarnak az
alabbi, ugyancsak 2007. december 14. napi hatallyal bekdvetkez valtozasok
is:

Modosul az Alap elnevezése és befektetési politikaja is, mely valtozasokat
kozelebbr | a Tajékoztato 1.4. pontja, illetve az Alapkezelési Szabalyzat (1)
pontja ismerteti.

Az atalakulast jelent fenti valtozasokhoz igazodik az Alap létrehozatalakor az
Alap zartvég sége id szakara vallalt t kegaranciat biztosité bankgarancia
igénybevételének feltételrendszere is.

2.24Az Alap hatarozott futamideje lejartanak napj ara szol6
t kegaranciat biztositd bankgarancia lehivasanak, igé  nybevételének
feltételei

A bankgarancia igénybevétele feltételrendszerének e modositasa azt célozza,
hogy az atalakulassal ne csorbulhasson a Befektet knek az Alap
zartvég sege idejére, a hatarozott futamid lejarta napjara széléan biztositott
t kegarancia. KoOzelebbr | a Tajékoztatoban ismertetett feltételek
valtozatlanul biztositjak, hogy azon Befektet k, akik a t kegarancia
ismeretében, arra is tekintettel vasaroltak Befektetési Jegyiket, a
t kegaranciat biztositd6 bankgaranciat annak kedvezményezettjeként igénybe
vehessék a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa 2007. december 17.
napjatél 2008. januar 13. napjaig (a bankgarancia lejarata) terjed
id szakdban, amennyiben a bankgarancia lehivhatésdganak a
Tajékoztatbban meghatarozott feltétele teljesilt. Ebben az id szakban az
Alap indulé t kéjét a befektetési politika a kovetkez képpen biztositja: 2007.
december 14. napjatél 2008. januar 13-ig az Alap teljes t kéje bankbetétben
€s pénzpiaci eszkdzokben kerll elhelyezésre, biztositva igy a t kemegtartas
kovetelményét. Ebben az id szakban (december 17-t | kezd d en) az alap
jegyeinek vétele és visszavaltdsa mentes a forgalmazasi jutaléktdl. Ez a
kitétel azt a célt szolgalja, hogy a befektet k a zartvég alap futamideje alatt
(@ 2007. december 14-ig) elért telles hozamhoz maradéktalanul
hozzaférhessenek a garancia lejarataig terjed id szakban.

Az Alap Uj befektetés politikdja 2008. januar 14-én indul, aminek része a
2008. januar 14. napi egy befektetési jegyre jutd eszkdzértékre sz6l6, a lejarat
napjara vonatkoz6 t kebiztositék is, amit az alap 0j befektetési politikaja
biztosit.

A bankgarancia lehivasanak joga a hatalyos Tajékoztatd 1.19 pontja
ertelmében, az Alap létrehozatalakor hatalyos Tajékoztato 1.8 pontjaban irt
feltételek értelemszer alkalmazasaval - abban az esetben nyilik meg,
.,amennyiben az Alap portfoliojaban Iév , t kegaranciat biztositd, fix hozamu
befektetési eszkbznek az Alap futamidejének lejaratakor érvényes lejaratkori
ertéke kevesebb az Alap indul6 sajatt kéejénél”.
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Ennek megfelel en az Alap portfoliojdban lév , t kegaranciat biztosito, fix
hozamu befektetési eszkdz (a bankbetét) a 2007. december 14. napi értékét
kell egybevetni az Alap indul6 sajat t kéjével. Amennyiben az el bbi e napi
értéke nem éri el az Alap indul6 sajat t kéjét, a Garanciavallalé helytallasra
koételes, azaz megnyilik a jog a bankgarancia lehivasara.

Az Alapkezel a 2007. december 14. napjat kovet els forgalmazasi napon
(december 17.) kozzétett hirdetményben kozli, hogy teljesilt-e a
bankgarancia lehivhatésaga megnyiltanak el bbiek szerinti feltétele.

Amennyiben — az el bbiek szerinti feltétel teljestlésével — a bankgarancia
lehivasdnak joga megnyilt, a bankgarancia érvényesitésének feltételei az
alabbiak:

Azon Befektet k altali Befektetési Jegy visszavaltas esetén, akik/amelyek a
Befektetési Jegyeiket 2007. december 14. napjat megel z en szerezték meg,
S a visszavaltasra a megbizast a 2007. december 14. napja €s 2008. januar
13. napja kozti id szakra es forgalmazési napok valamelyikén adték, és az
egy Befektetési Jegyre es  visszavaltasi ar visszavaltasi jutalék
figyelembevétele nélkil szamitott 6sszege nem éri el az Alap indulé sajatt ke
ertéeke és az Alap nyilvantartasba vételekor forgalomban lev Befektetési
Jegyei hanyadosanak megfelel értéket, azaz az Alap indulé sajat t kéjét,
akkor az egy Befektetési Jegyre jutd Osszeget (,Indulé T kedsszeg”), a
Garanciavallalo a Befektet els felhivasara kifizeti a Befektet részére az
el bbiek szerinti visszavaltasi megbizas teljesitése soran kapott visszavaltasi
ar és az Induld T kedsszeg kulonbozetét. Ennek feltétele, hogy az
el bbiekben megfogalmazottak szerinti felhivas legkés bb 2008. januar 13.
napjaig terjed id szak utolsé banki munkanapjaval bezarélag megérkezik a
Garanciavallalohoz.

A t ke-, illetve az azt biztositO bankgaranciaval fedezett id szak alatt
Befektetési Jegyet vasarlo Befektet k altal élvezett biztonsag a bankgarancia
ervéenyesitésére meghatarozott ezen feltételek mentén nem csorbul, hanem
épp ellenkez leg: b vul annyiban, hogy amennyiben a bankgarancia
lehivasanak joga megnyilik, e Befektet knek tobb mint egy honap All
rendelkezésiikre arra, hogy elddnthessék, kivannak-e élni a bankgarancia
biztositotta lehet séggel (befektetési jegylket ezen id szakban visszavaltva),
vagy tovabbra is fenn kivanjak tartani befektetésiiket az Alapban.

Felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy az el bbiek szerint érvényesithet
t ke-, illetve bankgarancia érvényesitésének lehet sége az el bbiek szerinti
hatarid k elteltével megsz nik. Az Alaphoz a 2007. december 14. napjat
kovet id szak teljesitmeényét illet en — figyelemmel a befektetési politika
valtozaséra is — t kebiztositék a 2008. januar 14-i egy jegyre jutd eszkozerték
tekintetében igen, de hozamgarancia tovabbra sem kapcsolodik.



3. Felel sség a Téjékoztatéért

Jelen T4jékoztatd, melynek az Alapkezelési Szabdlyzat is a részét képezi, a
magyar jog, kulonésen a t kepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény
rendelkezései alapjan a Befektet knek nyujt az Alaprél és az Alap Altal
kibocsatott Befektetési Jegyek nyilvanos forgalmazasarol tajekoztatast.

A Tajékoztato egyseéges szerkezetben tartalmazza az Alap forgalomba hozott
Befektetési jegyeir | sz0l6 informéacidkat, valamint az Alap Kezelési
Szabalyzatat.

A Torvény a kovetkez képpen rendelkezik az Alap Tajékoztatojarol és
Kezelési szabalyzatérol:

,236. 8 (1) A befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kulonos
szabalyait a 16. szamu mellékletnek megfelel — a Fellgyelet altal
jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektet k kdzotti altalanos szerz dési feltételeket tartalmazza. A befektet a
befektetési jegyek vaséarldsakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a kezelési
szabalyzatban foglalt feltételeket.

(2) Az alapkezel az alap m kodtetése sordn a befektet érdekében a
jogszabalyoknak, m kodési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelési
szabalyzatnak megfelel en kételes eljarni.

(3) A befektetési alapkezel az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a
befektet k tekintetében. Nem jelenti ezen elv sérelmét az ugyanazon alapon
bellli kilénb6z befektetési jegy sorozatokat alkoto befektetési jegyek altal
megtestesitett jogok és kotelezettségek sorozatonkénti kilénb6z sége és a
befektetési alapkezel ennek megfelel , a jogszabalyokkal és az alap
kezelési szabalyzataval 6sszhangban all6 eljarasa.

(4) A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell minden olyan informaciot,
amely lehet vé teszi a befektetési alap m kddésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitéléseét.

(5) A nyilvanos alap tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzataban foglalt
feltételeket az alapkezel egyoldalian a Felugyelet engedélyével
modosithatja. Nem szilkséges a Fellgyelet engedélye a maddositashoz,
amennyiben az

a) az ugyfelet terhel kodltségek egyoldall csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza,
ha az U] forgalmazd ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar
rendelkezik,

C) jogszabalymddositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap
befektetési politikajat, kockazati jellegét,

d) piaci- vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezel illet leg letétkezel vezet Aallasu személyei korében, a
forgalmaz6 cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fellgyelet az engedélyt
kordbban megadta.”



»26. 8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illet leg az
értékpapirban foglalt kdtelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallald
szemely piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhat6
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsol6d6 jogoknak a befektet
részér | tortén megalapozott megitéléséhez szilkséges adatot.

(2) A téjékoztatéban, illet leg az arr6l és az értékpapirrdl kozzétett
hirdetményben kozo6lt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek,
a valésagnak megfelel nek, helytallonak, az (1) bekezdésben meghatarozott
cél elerésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatdé és a hirdetmény félrevezet adatot, téves kovetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem
hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérését veszeélyezteti.

»29. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajekoztatd félrevezet tartalmaval
és az informéacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato, a
forgalmaz6 (forgalmazasi konzorcium esetében a vezet forgalmazo), az
értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) véllalé személy, az
ajanlattev vagy az eértékpapir szabalyozott piacra tortén bevezetését
kezdeményez személy felel. A téjékoztatbban pontosan, egyértelm en
azonosithatd moédon meg kell jelélni annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztatdo vagy annak valamely részének
tartalmaért felel. A tdjékoztatdban foglalt minden informéciéra, illet leg az
informacié  hianyara is ki  kell terjednie  valamely személy
felel sségvallalasanak.

(2) A t4jekoztatot az (1) bekezdés szerint felel s valamennyi személy koteles
kiulon alairt felel sségvallald nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak
tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztato a valésagnak megfelel adatokat és
allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatéo és az ertékpapirban foglalt
kotelezettségért kezességet (garanciat) vallaldé személy helyzetének
megitélése szempontjabdl jelent séggel birnak.

30. 8 A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a hirdetmény
kozzétételét | szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatéarozott felel sség.
E felel sség érvényesen nem zarhat6 ki és nem korlatozhat6.”

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztatd jovahagyasa soran
nem vizsgalta a T4jékoztatoban foglalt adatok hitelességét és nem vallal
felel sséget a Tajékoztatbban, vagy az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
informaciok valodisagaert.

Jelen dokumentum a Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkér en M kod

Részvénytarsasdg, mint a Kibocsatdé nevében eljard befektetési alapkezel

altal szolgaltatott informacié alapjan készilt. Ennek alapjan a Pioneer

Befektetési Alapkezel Zartkor en M kéd Részvénytarsasag és a UniCredit

Bank Hungary Zrt., mint Vezet Forgalmazo a jelen Tajékoztato félrevezet

tartalmaval és az informécié elhallgatasdval okozott kar megtéritéséért
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egyetemlegesen felelnek, amely tényt a T4ajékoztatdé végén alairasukkal
er sitenek meg. A rendszeres és rendkivili tdjékoztatds elmaradésaval,
illetve félrevezet tartalmaval okozott kar megtéritéséeeért a kibocsaté nevéeben
eljaré jogi személy felel.

Az Alapkezel tevékenységét a befektetési alapokrél sz6élo 1991. évi LXIII.
torvény (Bat.) el irasa szerint, az Allami Ertékpapir- és T zsdefelligyelet
(AETF) 100.001/1992 szamu engedélye alapjan kezdte meg 1992-ben,
jelenleg pedig a Térvény alapjan végzi, birtokdban van tovabba minden olyan
hatésagi engedélynek, melyet a jogszabalyok el irnak egy Alap
létrehozdsahoz és kezeléseéhez. Az Alapkezel a magyar szamviteli
szabélyok értelmében minden évben pénzlgyi beszamolot készit. Az utolso
harom lezart pénzigyi év mérlegét és eredmény-kimutatasat a Deloitte &
Touche konyvvizsgalo altal ellen rzétt formaban a jelen dokumentum 1. sz.
mellékletében csatoljuk. Az Alap kénywvizsgaldja, a Deloitte Kbnywvizsgald és
Tanacsadd Kft. rendelkezik a Toérvény altal el irt szikséges pénzintézeti
szakértelemmel és megfelel felel sségbiztositassal.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. - mint Letétkezel - rendelkezik a letétkezel i
feladatok ellatasdhoz sziikséges feltételekkel, a befektetési alap letétkezelési
tevékenységre jogositd engedélyt a Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelete
[-1523/2003. szamu hatarozataval engedélyezte.

Az Alapkezel n és Forgalmazokon kivil senki nem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy a Tajékoztaton tul barmiféle tajékoztatast vagy
ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval kapcsolatban. A fent nevezettekt | kilonb6z személyek
altal adott tdjékoztatast vagy ajanlatot nem szabad hitelt érdeml nek, azaz
olyannak tekinteni, amely a Pioneer Alapkezel Zrt. jovahagyasan alapul.

Feltétlenul fontos, hogy a Befektet k alaposan megvizsgaljak a
Tajékoztatdban foglalt adatokat, kilonds tekintettel a “Kockazati tényez k”
cim 1.13. pontra. Befektetési dontésiik meghozatala soran a Befektet knek
sajat maguknak kell felmérnitk a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és
lehet ségeket.

A Befektet k a jelen T4jékoztatd tartalmat nem értelmezhetik jogi, addzasi,
vagy szamviteli tanacsként, ellenben javasoljuk, hogy a Befektetési jegyekbe
tortén  befektetésr | kérjék ki jogi, pénzigyi és Uzleti tandcsadodik
véleményet.

Jelen T4ajékoztatd és Kezelési Szabalyzat Alapkezel altali egyoldala
modositdsahoz a Fellgyelet jovahagyasan tul a Letétkezel el zetes
hozzajarulasa is sziikséges.
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FOGALMAK
AKK
Allamadossag Kezel Kodzpont

Alap, Befektetési Alap

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor kibocsatasaval létrehozott és
m kodtetett, jogi személyiséggel rendelkez vagyontdomeg, amelyet a
befektetési alapkezel a befektet k altalanos megbizasa alapjan, azok
érdekében kezel. A jelen Té&jékoztatéban foglalt hivatkozasok alapjan az
Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap elnevezés nyiltvég
értékpapir befektetési alap, amely a Magyar Koztarsasagban a Fellgyelet
altal tortén  nyilvantartasba vétellel hatarozott futamid re, nyiltvég ,
nyilvanos befektetési alapként Iétrejott CA Szivarvany T kegarantalt Alapbol
alakult at.

Alap neve 2007. december 14-i atalakulast kovet en:
Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap

Alapkezel , Befektetési Alapkezel

A Torvény szerinti befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel
rendelkez  részvénytarsasag, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt
hivatkozasok alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkér en M kod
Részvénytarsasag. (1011 Budapest, F u. 14.).

Alapkezelési tevekenység

A befektetési alapkezel 4&ltal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfoliéjaban lév egyes
eszkozelemeknek (befektetési eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel
dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
adasvetele.

Allampapirok

A magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit értékpapir.

Allamkotvény
Egy évnél hosszabb eredeti lejarattal rendelkez allampapir

Azonnali Ugylet
Olyan értékpapir tgylet, ahol a kotést kovet en legfeljebb 6t munkanapon
belll megtoérténik az elszamolas

Banki munkanap

A Letétkezel szempontjabél minden olyan munkanap, amely nem banki
szunnap, a Forgalmaz6 szempontjabdl az el bbieken felil minden olyan
munkanap, amely a Forgalmazo tekintetében nem banki sztinnap.
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Befektetési Jegy

A befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és
alakszer séggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok
alapjan a Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap befektetési jegyei.

Befektet
Befektetési Jegy tulajdonos

BET ]
Budapesti Ertékt zsde

Cstv.
A cs deljarasrdl, a felszamolasi eljarasrél és a végelszamolasrol sz6l6 1991.
evi XLIX. térvény

Dematerializalt értékpapir

A Toérvényben és kilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus
aton létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatd modon tartalmazé adatdsszesség

Devizabelfoldi

a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatésag altal kiadott
ervényes személyazonosito igazolvanya (személyi igazolvanya), a tizennégy
éven aluliak esetében pedig a személyi azonositérol kiadott hatéségi
igazolvanya (a tovabbiakban egyitt: személyazonosité igazolvany) van, illetve
azokkal rendelkezhet,

b) az a véllalkozas és szervezet, amelynek székhelye belféldén van, ideértve
a kulféldi allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot —
ideértve az egyeéni céget is — és az dnfoglalkoztatot) is,

c) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezet
tisztségvisel je, felligyel bizottsagi tagja és alkalmazottja e min ségében a
véllalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei
tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez
valamilyen jogot, illetve azt terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek
tekintend , ha egyébként devizakulfoldi,

d) a kulfoldi székhely vallalkozds magyarorszagi fioktelepe, ide nem értve a
vamszabadterlleti tarsasdgot és a tarsasagi adordl és az osztalékadordl
sz0l6 tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvény 4. §-anak 28. pontja ala
tartoz6 tarsasagot,

e) a kulfoldon lév  kulképviselet.

Devizakulfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott,
érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatol fuggetlendl -, ha székhelye
kulfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kulféldén m kod
fioktelepe,
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c) a devizakulféldinek a belféldon 1év  képviselete,

d) a vamszabadterileti tArsasag,

e) a kulfoldi székhely vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fioktelepet
vamszabadterlleten |étesitették, illetve ott m kdodik, tovabba

f) a tarsasagi adorél és az osztalékadodrdl szol6 tobbszor modositott 1996. évi
LXXXI. torvény 4. §-anak 28. pontja ala tartozo tarsasag.

Duration
A portfolioban Iév hitelviszonyt megtestesit értékpapirok hatraléev atlagos
futamideje évben kifejezve.

Ertékelési nap
Az Alapok m kodése alatt minden munkanap

Ertékpapir
A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak min sl
befektetési eszkoz.

Ertékpapirszamla
A Szamlaszerz dés keretében a dematerializalt értékpapirrél és a hozza
kapcsolddo jogokroél az értékpapir-tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas

Forgalmazasi konzorcium

Azon forgalmazdk kore, akik ugyanazon értékpapir forgalomba hozatalaban
m kodnek kozre és a forgalmazasbdl adodo felel sségi viszonyokat a
Forgalmazo és a Forgalmazd, illetve adott esetben a megbizé kozott 1étrejott
megallapodasban rogzitik egymas kozoétt. A jelen Tajékoztatéban foglalt
hivatkozasok alapjan az Alap Befektetési Jegyeit forgalmazok koérét jelenti.

Foly6szamla
Az Ugyfél értékpapir Ugyleteinek elszamolasdhoz hasznalatos a
forgalmazonal vezetett pénzszamia.

Forgalmazo

A Befektetési Jegyek forgalomba hozatalaban és az Alap 2007. december
14-i atalakuldsat kovet  folyamatos forgalmazdsaban kozrem kéd

befektetési szolgaltatd, amely a jelen Tajékoztatéban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.).

Fellugyelet ) )
Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF);
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Ft, forint
Magyar forint
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Garanciavallalo

Az Alap zartvég id szakara az Alapkezel altal vallalt t kegaranciat
biztositd, az Alap atalakuldsara tekintettel a Kezelési Szabalyzat 1.19 pontjai
szerint érvényesithet bankgaranciat nyujté UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Hpt.
A hitelintézetekr | és a pénzigyi vallalkozasokrdl szold 1996. évi CXII.
Torvény.

Kibocsatasi pénznem
A Befektetési Jegy neéevértékének pénzneme, és a forgalmazas soran a
forgalmazasi arfolyam devizaneme, amely az Alap esetében a magyar forint.

Kibocsato
Az Alap, melynek nevében a Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkér en
M koéd Részvénytarsasag jar el.

Kincstarjegy
Egy éves, vagy annal révidebb eredeti lejarattal rendelkez allampapir

Kollektiv befektetési értékpapir

Befektetési jegy, tovabba az olyan kuilfoldi intézmeényben vald részvételt
tanusitd — bemutatéra vagy névre szOl6 - okirat, amely intézmény alapitd
okiratAban meghatarozott célla - az egyes befektetésekkel jard
kockazatviselést megosztva — az értékpapirokba vagy mas eszkdzokbe
tortén befektetés.

Kdzponti értéktar
KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.)

Kdzzétételi (hirdetményi) hely

At kepiac szerepl it | szarmazo hivatalos informaciok megjelentetését végz
nyomtatott orszagos terjesztés napilap, amely jelenleg a Magyar T kepiac,
illetve elektronikusan a Pioneer Alapkezel Zrt., mint a Kibocsaté torvényes
képvisel jének www.pioneerinvest.hu cim honlapja.

Kdzzétételi nap
Az Alap fenndllta alatt az Alap nettd eszkdzértéke esedékességének napjat
kévet masodik banki munkanap.

Letétkezel

Befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz hitelintézet, amely a jelen
T4jékoztatoban foglalt hivatkozdsok alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
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Letétkezelési tevékenység

Az a Hpt. 3. 8 (1) bekezdésének i) pontjdban meghatarozott pénzigyi
szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel a befektetési alapkezel
megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban lév
ertékpapirok letéti rzését és az ahhoz kapcsol6dd kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap sajat t kéjének
O0sszegy jtése céljabdl nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir
szamlgjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladaséaval,
visszavasérlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozerték
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet, és az alapkezel k
sajatos ellen rzését végzi.

Letétkezelési szerz dés
Az Alapkezel és a Letétkezel kozott az Alapok portfolidjdban lév  eszkdzdk
letéti kezelésével kapcsolatban alairt szerz dés.

Likvid eszkoz

Pénz (beleértve a devizat is), hitelintézettel allampapirra kotott,
felmondhatésagaban nem Kkorlatozott repo, az atruhazhatésagaban nem
korlatozott, barmikor  pénzzé  tehet allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét.

Megbizas

A Befektet altal a Forgalmazdhoz eljuttatott, a Forgalmazé altal érkeztetett és
elfogadott, feldolgozott, fedezettel rendelkez eladasi, vagy visszavaltasi
rendelkezés.

Nettd eszkozérték, eszkdzertek

Eszkozeérték alatt az adott Alap eszkdzeinek dsszessége értend . Az Alap
eszkbzeinek értékét — ideértve a kolcsonbe adasbdl szarmazo koveteléseket
is -, csOkkentve az alapot terhel 0©sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id beli elhatarolasokat is netto eszkodzértéknek nevezzik.

Opcié, vételi (call) opciod

El re meghatarozott 6sszetétel , kilonb6z befektetési eszkozokb | képzett
portfoliok  értékndvekedésére (részvény-, deviza-, kotvény-, pénzpiaci
eszk6zok stb.) kotott olyan egyiranyd opcids pozicio (azaz meghatarozott
arfolyamon vett vételi jog; ,call”), amely biztositja, hogy a mogottes portfolidk
id kozi (a futamid els napjatol, az utolsoéig terjed id szak) forintban mért
arfolyam-ndévekményét egy meghatarozott részesedés ardnyaban a Befektet

megkapja.

Opcié kiiréja
Az Opcio kiirgja egy nemzetkdzi befektetési bank. Az Alapkezel az Alap

induldsdig az Opcié targyaban tobb bankot versenyeztet, hogy az Alap
indulasakor a befektet k érdekében a lehet legjobb ajanlatot tudja elérni.
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Opciés elszamolé

Az opcios elszamolé (angol eredetiben ,Calculation Agent”) az a piaci
szerepl , aki az Opcid kiir6janak megbizasabdl (lehet azonos is vele) az
opcio egyes elemeinek és egészének napi arazasat és kozzeétételét végzi,
illetve a meghirdetett hozamszamitdsi algoritmust alkalmazva lejaratkor
kiszamitja és els dlegesen kdzzéteszi az Opcié hozamat és kifizetését.

Pénzszamla
Ugyfélszamla vagy Folyészamla

Portfolio
A jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan az adott Alap
eszkozeinek dsszességét jelenti.

Ptk.
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyvér | sz6l6 1959. évi V. torvény

Referenciahozam

Az  Alap értékpapir Osszetételét (a torvényi korlatozdsok figyelembe
vételével) leginkabb leiré piaci index, amely adott id szaki hozamanak
ugyanezen id szakon bellli elérésére vagy tulteljesitésére torekszik az Alap.

Repo és forditott repo tgylet

Minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarél
rendelkezik a szerz déskotéssel egyidej leg ~meghatarozott vagy
meghatarozandd jov beli id pontban tortén visszavasarlasi kotelezettség
mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, fuggetlenul attél, hogy az tgylet
futamideje alatt a vev az Ugylet targyat képez értékpapirt megszerzi és
azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repo ugylet) vagy nem szerzi meg
az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem Gvadékként keril
elhelyezésre a vev javara a futamid alatt (6vadéki repo lgylet). Ovadéki
repo ugylet kizardlag hitelintézettel kothet . A felek kozotti megéllapodas
rendelkezhet Ugy is, hogy az lgylet targyat képez és a biztositékul szolgalo
értékpapirok maéas értékpapirokra kicserélhet k. Az Ugylet az értékpapir
eladdja szempontjabol repo Ugyletnek, az értékpapir vev je szempontjabol
forditott repo Ugyletnek tekintend . Az dvadéki repo ugylet lejarati ideje alatt
az értékpapirhoz kapcsolodd jogok — a felek eltér megallapodasanak
hianyaban — az eladét illetik meg, az értékpapir tulajdonjoga a futamid
végen abban az esetben szall 4t a vev re, ha az eladd a visszavasarlasi arat
nem fizeti meg.

Sajatt ke

A befektetési alap sajat t kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, m koédése soran a sajatt ke a
befektetési alap dsszesitett netté eszkdzértékével azonos.

Szabalyzat, vagy Kezelési Szabalyzat vagy Alapkezel ési Szabalyzat
Jelen Téjékoztatd mellékletét képez Alapkezelési Szabalyzat
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Szamlaszerz dés

A Befektet és a befektetési szolgéltatd kozott fennalld szerz dés(ek),
amely(ek) tartalmat/tartalmukat tekintve egy pénzszamla, valamint egy
értékpapirszamla vezetésér | szél(nak).

Szamlavezet

Barmely befektetési szolgaltatdé, aki jogosult dematerializalt értékpapirok
nyilvantartasara is alkalmas ugyfélszamla vezetésre, illetve ahol biztositott az
ugyfelek allomanyainak elkilonitett nyilvantartasa.

Szarmaztatott (derivativ) tgylet

Olyan Ugylet, amelynek érteke az alapjaul szolgaldé befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékét | fligg és onallé
kereskedés targyat képezi (derivativa).

Ugyfél

Az a személy, aki torvény alapjan arra felhatalmazott szervezett |, személyt |
a Torvény 81. 8-aban meghatarozott befektetési szolgéltatast, illet leg
kiegészit befektetési szolgaltatast, vagy a 83. 8-ban meghatarozott
arut zsdei szolgaltatdst igénybe veszi, jelen Tajékoztatoban foglalt
hivatkozasok alapjan a Befektetési Jegyek tulajdonosa, illetve Befektetési
Jegyek vételére bizomanyi megbizast adé személy.

Ugyfélszamla

Az Ugyfélnek vezetett olyan korlatozott rendeltetés pénzforgalmi szamla,
amely kizarolag a befektetési szolgaltatassal és az ertékpapirban foglalt
kotelezettségen alapuld fizetéssel kapcsolatos elszdmolas lebonyolitdsara
szolgal.

Tajékoztatd
Jelen magyar nyelv dokumentum

T kebiztositék
Az Alapkezel t ke megodvasara vonatkozoOan tett olyan sajat igérete, amelyet
az Alap befektetési politikaja biztosit.

Torvény, T kepiaci torvény, Tpt.
At kepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény

Vezet Forgalmazé

A Forgalmazasi konzorcium azon tagja, aki a kibocsaton kivil az adott
ertékpapir forgalomba hozataldhoz készitett tajékoztatdé tartalmaeért
egyetemlegesen felel és a tajékoztatét kilon alairt felel sségvallald
nyilatkozattal latja el. A jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan az
Alap Befektetési jegyeinek Vezet Forgalmazdéja az UniCredit Bank Hungary
Zrt.
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Zartvéeg befektetési alap
Olyan befektetési alap, amelyre a futamid lejaratanak kivételével vissza nem
valthatd befektetési jegyek keriilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

Zérbdkupon hozam

A diszkontkincstarjegyek, kamatszelvényes allamkotvények kotvények IRR-
jéb | vagy piaci swap illetve forward ratakbdl visszafejtett olyan hozam, ami
egy adott futamid re akkor lenne érvényes az adott piaci kérilmények kozott,
ha az eszk6z kamatot csak a lejaratkor egy 6sszegben fizetne. Gyakorlatban
ez a hazai piacon a szintetikus éven tuli diszkontkincstarjegy konstrukcidok
elméleti arat jelenti.
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|. ALTALANOS INFORMACIOK, ELADASI AJANLAT
l.1. Az Alap altalanos informacioi
Az Alap elnevezése 2007. december 14. napjatdl kezd d en:

Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap (el z néven: CA
Szivarvany T kegarantalt Alap]

Az Alap fajtaja, tipusa
Az Alap 2007. december 14-i atalakulaséatol kezd d en
az Alap fajtaja: nyiltvég ;

az Alap tipusa: nyilvanos.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak jovahagyasarol, méd  ositasarol szolo
felligyeleti és alapkezel i hatarozatok szama és ideje

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma

2004. szeptember 27/1. Alapkezel i lgazgatosagi 2004. szeptember 27.
hatarozat az indulésrél

E-111/110.234/2004. Kibocsatas engedélyezése 2004. november 5.

E-111/110.234-1/2004. Nyilvantartasba vétel 2004. december 8.

E-111/110-234-2/2005. Alap T zsdei bevezetésének 2005. januar 27.
engedélyezése

2007. oktober 19/2. Alapkezel i lgazgatosagi 2007. oktober 19.
hatarozat az atalakulasrol

E-111/110.234-3/2007. Hatarozat az Alap atalakulasarél 2007. november 13.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét | a 2007. december 14-i
atalakulasig (ez utobbi napot nem beleértve) hatarozott volt, az atalakulas
napjatol kezd d en pedig 2011. januar 14-ig tart.

Befektetési Jegyek

Az Alap Aaltal kibocsatott Befektetési Jegyek az Alap ,A” sorozataba
tartoznak, névre szoldéak, 10.000 (egy),-Ft néveérték ek (ISIN azonosito:
HUO000703475).

1.1.1. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatalardl, s az Alap 2007.
december 14-i talakuladsat kbvet  folyamatos forgalmazasarol

A Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkdr en M kdéd Részvénytarsasag altal
kezelt Alap Tpt. alapjan Magyarorszagon, befektetési jegyek - tipusat tekintve
- nyilvanos forgalomba hozatala utjadn 2007. december 14. napjan lejaro
hatarozott id re, - fajtjat tekintve - zartvég alapként Iétrehozott, 2007.
december 14. napi atalakulasatél kezd d en - fajtgjat tekintve - nyiltvég
alapként, megvaltozott befektetési politikaval m kéd értékpapir befektetési
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alap, amelyek futamideje a 2007. december 14. napjatdl kezdve 2011.
januar 14-ig tart.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasanak els napja az atalakulast
kévet nappal, 2007. december 17. napjaval egyezik meg.

A Befektetési Jegyek els Forgalmazasi Napjan érvényes forgalomba
hozatali & megegyezik az e napra vonatkozéan a Befektetési Jegyre
vonatkozéan érvényes, egy jegyre jutd nettd0 eszkozértéknek megfelel
0sszeggel.

1.2. Az Alap befektetési politikaja és a befektetés ek piacai

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet k szamara részesedést kinaljon a
nemzetkozi részvény és az agrar arupiacok novekményéb I, ugy, hogy a
befektet t a t kebiztositék révén megvédje az esetlegesen kedvez tlen piaci
mozgasok hatasaitol.

Az Alap Uj befektetési politikaja egyrészt t kevédelmet biztosit a 2008. januar
14-én meglév t kére, illetve a befektet szempontjabdl az egy befektetési
jegyre jutd eszkozértékre vonatkozdéan. A t kebiztositékot egy dinamikusan
valtoztathatd meéret (a folyamatos forgalmazas érdekében) szintetikus
zérokupon betét biztositja, amit az Alap opcios hanyadanak szolgéltatoja hoz
létre kulon megallapodas alapjan az Alap szamara és tart fenn a lejaratig. A
zérokupon betétbe tortén elhelyezés, illetve az onnan tortén t kekivonas a
mindenkor uralkod6é piaci arfolyamon térténik, ami egyben alakita a
befektetési jegyek arfolyamat. Ez biztositja azt, hogy lejaratkor az 0j opciés
struktara indulasakor (2008. januar 14.) érvényes egy jegyre jutd
eszkozeértéket az Alap akkor is ki tudja fizetni a befektet knek, ha az opcids
hanyadon torténetesen nem képz dik hozam.

Az Alap t kéje 2007. december 14. és 2008. januar 13. ko6zott likvid
kamatozé eszkozokben (bankbetét és hasonlé kockdzati pénzpiaci
eszk6zok) lesz elhelyezve, biztositva a lejaratkori t kemozgasok likviditasi
bazisat. Ezt kovet en az Alap Uj befektetési politikaja 2008. januar 14-el
kezd dik, ez a datum a tbbblethozam lehet ségét kinald indexkosar indulasi
datuma is egyben, azaz az indexkosar egyes elemeinek kiindulasi szintje a
2008. januar 14-i zarbéarfolyamok. Ezeket tekintjuk az opcidos hozam
szempontjabol a kosar egyes index dsszetev i referenciaszintjeinek.
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Az indexkosar 0sszetétele:

- Nyugat-eurdpai részvénypiac: Dow Jones Eurostoxx Select Dividend
index a nyugat-eurbpai részvénypiac osztalékhozam sulyozasu
részvénypiaci indexe, ami az els 06tven legnagyobb kapitalizaciéju
vallalat (Dow Jones Eurostoxx 50 index) kozul az els harminc
legnagyobb osztalékhozamua vallalat arfolyamvaltozasat fogalja 6ssze.
Torténeti tapasztalatok szerint a magas és stabil osztalékhozam a vallalat
jovedelmez ségének min ségét jelzi. Igy A&ltaldban a magas
osztalékhozamu vallalatok részvényeinek arfolyam alapon is jobban
teljesitenek mint a piac atlaga. Ezért valasztottuk a nyugat-eurépai piac
leképezésére ezt az indexet,

- Kozép-eurdpai részvénypiac: Pioneer Kozép-europai Részvény Alap. A
hazai befektetési alap-piac egyik legsikeresebb regionalis részvényalapja.
Az alapon keresztil képezzik le a regiondlis részvénypiaci teljesitmeényt,
igy lehet ség van a mogottes indexet meghalado teljesitmény elérésére
is,

- Japan részvénypiac: Nikkei 225 index Japan részvénypiacanak
els dleges arfolyam sulyozasu részvénypiaci indexe. Az index a Tokioi
Részvényt zsde els szekcidjanak 225 legnagyobb piaci kapitalizaciéja
részvényet tartalmazza,

- Nemzetk6zi mez gazdaségi arupiacok: Commodity GSCI Agriculture
Excess Return Index. A nemzetkozi agrar-arupiacok leglikvidebb
0sszefoglald indexe, ami ezen piacoknak a kockazatmentes pénzpiaci
befektetés feletti tobblethozamat méri.

Az Alapkezel egy olyan opciot vasarol, aminek targya a fentiekben definialt
indexkosar a jelzett portféli6 sulyokkal. Az opcié kifizetési sémaja a
kovetkez : Az Uj befektetési politika 2008. januar 14-i indulasat kovet en
minden félévben megnézzik, hogy a 2008. januar 14-i indulastél szamitva
eppen melyik portfolio teljesitménye a legjobb. Minden félévben az igy
kiemelt legjobb hozamot rogzitjuk, s a lejaratkor ezek szdmtani atlagat
vesszik. Tehat a lejaratkor nem egyszer en a legjobb portf6li6 hozaméat
kapjuk, hanem a mindenkor legjobb portféliék atlagat. Ezt a hozamszamitast
nevezzik ,legjobb at” kifizetési profilnak. Lejaratkor az igy kapott hozam lesz
az opcios hanyad hozama. Ezt egésziti ki a t kebiztositék, ami azt szolgalja,
hogy az esetlegesen kedvez tlen piaci mozgasok esetén is a befektet k a
2011. januar 14-i lejaratkor a 2008. januar 14-i egy jegyre juté eszkodzértéket
megkapjak.
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Portfoliok:

- Kiegyensulyozott: mindharom részvény és az egy arupiac egyenl
sulyokkal szerepel,

- Arupiaci dominancia: A legnagyobb egyedi sulya az arupiacnak van, ez
részvenyszempontbol a legkonzervativabb portfélio,

- Részvénytulsulyos: Az arupiac sulya minimalis, a meghatarozé elem a
harom régio részvénypiaca.

Az index nbévekményeéb | valo részesedés meghatarozasa

Mivel az opcio ara nagyban fligg a piaci folyamatoktol, ezért el re nem lehet
megmondani, hogy az Alap vagyonanak mekkora hanyadéat lehet majd az
opcio beszerzésére forditani. Ezért adunk meg minimalis részesedést, s a
végs részesedési szint kozzétételére csak az opcid megvételét kdvet en,
legkés bb az Uj opcids struktara indulasat kovet 15 Banki Munkanapon beldl
kerdl sor. A minimalis részesedési ardny 50%, mig a maximalis 150%.

|.3. Kockazati tényez k

Az Alap A&ltal megcélzott piacok érzékenysége miatt elengedhetetlen a
Befektet k szamara befektetési dontésik meghozatala el tt a kockazati
tényez k attanulményozasa.

Nemzetkdzi politikai tényez k

A nemzetkdzi politikai helyzet, kulonésen a befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) nemzetkdzi megitélése, annak kedvez tlen valtozasa er s hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és t kepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az esetleges kedvez tlen hatdsok negativan befolyasolhatjak a részvények
és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nettd
eszkozeértéket, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetk6zi gazdasagi tényez k

A nemzetkdézi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel
megcélzott orszag(ok) vilaggazdasagba tortén er teljes bedgyazodottsaga
kovetkeztében - kozvetlen befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és
t kepiacainak alakulasara is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem
zarhatd ki olyan esemeény, amely akéar varatlanul is megvaltoztathatja a
nemzetk6zi pénz- és t kepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
t kepiacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar fokozott
mértékben is hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, €s igy
befolyasolhatjak az Alap Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez k

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai

irAnyvonal esetleges megtorése, valtozdsa jelent s hatast gyakorolhat az

Alap portfoliojaban szerepl értékpapirok arfolyamara, mely az Alap netto

eszkozeértékét kedvez tlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly

hatassal lehet az Alap nettdo eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdasagi
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helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kolfoldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacid és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflaciés rataja, illetve a piaci
kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesit  értékpapirok arfolyamat, s ez az Alap netté eszkozértékét
jelent sen csokkentheti. El fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az inflacio
mértékéhez képest, amely negativ realhozamot eredményezhet az Alap
eszkozei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar az Alapkezel alapvet en konzervativ részvény befektetési politikat
szandékozik kovetni, amelynek megfelel en dont en pénzigyileg szilard
Alapon nyugvle, magas jov beli jovedelem termel képességgel és
novekedési potencidllal rendelkez tarsasagok részvényeibe kivanja az Alap
sajat t kéjet befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvenyek arfolyama minden esetben emelked tendenciat mutat, s igy a
Befektet Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe befektetett t kéjének
hozama nem valhat csekély mérték vé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesit értékpapirjaiba
tortén befektetés annak a veszélynek tehetik ki az Alapot, hogy az ilyen
értékpapirok kibocsatdja cs d- vagy felszamolasi eljaras ala keril, amely
anyagilag hatranyosan érintheti az Alapot.

Netto eszkozertékb | ered kockéazat

Az Alapkezel ugy alakitotta ki az eszkdzok értekelésének szabalyait, hogy a
nettd eszkozérték a lehet legpontosabban tiikrozze az Alap eszkozeinek
pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen
alacsony likviditAsa miatt azonban el fordulhat, hogy az Alap tulajdonaban
lév eértékpapirok utolsd piaci ara - amely az értekelés alapjat képezi - nem
tikrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értekét. El bbiek miatt
a netto eszkozeértek id nként enyhe alulértékeltséget vagy felulértékeltséget
mutathat. A netté eszkdzértéken tortén forgalmazas miatt a fentiek
(feltlértékelt nettd eszkodzértéken tortén  vasarlas, alulértékelt netto
eszkozeértéken tortén eladas) a Befektet altal realizalt hozam cstkkenését
okozhatjdk. A hozamok ingadozasabol ered  kockazat jelent sen
mérsékl dik hosszabb tavd, illetve rendszeres befektetés esetén.

Az 4razas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi megbizasok esetében kockazatot
jelent a Befektet k szdmara az a tény, hogy a megbizas megadasanak
id pontjaban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely
arfolyam a Befektet k szamara mind kedvez , mind pedig kedvez tlen
irAnyba elmozdulhat a megbizas megadasa €s annak teljesitése kdzott eltelt
id szakban.
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Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszktzok likviditasa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vev t/elad6t talalni. Ennek
kovetkezmeénye, hogy az eszkdzokb | eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethet vissza,
hogy az atlagostdl eltér nagysagu befektetend vagy kivonandd t ke is nagy
arfolyam-ingadozasokat idézhet el az értékpapirpiacon, amely az el z
pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap netto eszktzértékeére.

Az értékpapirpiac kockazatai

Egyes értékpapirpiacok likviditasa gyakran valtozékony, nem egyszer
alacsony. igy fennallhat annak veszélye, hogy a visszavasarlasi kotelezettség
nélkil megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesitése
hosszabb id tigényel vagy csak jelent s ardiszkont mellett hajthaté végre.

Az Alap eszkdzeinek kockézata

Az Alap eszkdzallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt
kockazatok korét. Az eszkozallomany lehetséges elemeit az Alapkezelési
Szabalyzat tartalmazza.

A Befektetési Alap altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési
jegyek arfolyama pozitiv és negativ irAnyba egyarant valtozhat. A valtozas
meértéke attol figg, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és t kepiaci
eszkozOket tartanak. Amennyiben az Alap A&ltal esetlegesen Kkotott
szarmazekos ugyletek aktudlis értéke negativ vagy alacsonyabb a bekerilési
értéknél, akkor ez hatranyosan érintheti az Alap egy jegyre jutd
eszkozertéket.

Ha az Alap Befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi
helyzetéhez képest nagyaranyld vagy nagy volumen mozgasok jatszédnak
le, akkor a Befektet k likviditasi kockazatot futnak, hiszen az Alap eladasai
vagy Vételei a piacon akar nagyaranyu arelmozdulasokat s
eredményezhetnek. Példaul, ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de az
Alap nagy volumenben kivannak értékpapirt értékesiteni az atlagos napi
mértéket meghalad6 Befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci
arnal jelent sen alacsonyabb arfolyamon tudjak esetlegesen megvaldsitani.
Az Alapkezel 0Osszetett szarmaztatott Ugyletet (opcié vagy fully funded
swap), illetve Ugyleteket kot az Alapban a — 1.2. pontban részletezettek
alapjan - a piaci kosar teljesitményét | fligg teljesitmény biztositasara. Az
Alapkezel szandéka szerint Opcido Kiir6ja egy patinas nemzetkozi
befektetési bank, amely fenti szolgaltatdsat évtizedek 6ta nyujtja tgyfeleinek.
Mindazonaltal az opcio kiirojanak fizet képessége a lejarati id pontban
létez bizonytalansagi tényez t jelent, amellyel az Alap véarhato kifizetési
szintjenek megitélése soran szamolni kell.

A felfiggesztés kockazata
Az Alap Befektetési jegyeinek visszavaséarlasa a Torvényben meghatarozott
feltételek (Isd. még Alapkezelési Szabalyzat 14. fejezet) esetén
felflggeszthet , ez esetben a Befektetési jegyek visszavaltdsa csak a
felflggesztés lejarta utani els forgalmazasi napon lehetséges.
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Alap megsz nési kockazata

A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezel koételes megszintetni,
amennyiben az alap sajatt kéje harom honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a huszmillié forintot.

A befektetési Alapot és a befektet ket érint addszabalyok esetleges
kedvez tlen irAnyu megvaltozasa

A befektetési Alapra vonatkoz6 ad6zasi szabdlyok jelenleg kedvez ek az
Alapra nézve, amelynek el nyeit nyilvanvaléan a Befektetési Jegy
tulajdonosok élvezik. Az ad6zéssal kapcsolatos szabdlyok a jov ben esetleg
kedvez tlen iranyban is valtozhatnak.

T kebiztositek

At kebiztositékot az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy
a t kebiztositék vonatkozasaban nem vallal garanciat. Ezért a befektet k a
t kebiztositék vonatkozasaban a zérdkuponbetétet létrehozd nemzetkozi
pénzintézet szokasos partnerkockazataval szembesilinek.

l.4. Az Alap opcios hanyadanak hozamara hat6 tényez k

A “Kockazati tényez k” pontban felsoroltuk azokat a tényez ket, amik az
alapba tortén befektetés varhatdo megtérilésere kedvez tlenldl hathatnak.
Ezek egy része jogi, adminisztrativ jelleg tényez volt és nem els sorban az
alap szorosan vett befektetéseivel kapcsolatos, hanem egyéb attételes
tényez kkel (pl. a befektetési jegyek t zsdei forgalma, a részesedési szint,
stb.). Ebben a pontban azonban azokkal a legfontosabb tényez kkel
foglalkozunk, melyek az Alap futamideje alatt hatnak a lejaratkor elérhet
arfolyamnyereség tekintetében. Ilyen szempontbdl ennek nem része a
részesedeési arany, hiszen annak mértéke az indulaskor kertl megallapitasra,
szintje az akkor uralkod6 piaci kérulményekt | figg, s szintje ezutan a
futamid alatt mar nem valtozik. Ehhez hasonl6éan a futamid alatt a magyar
allampapir-piaci hozamszinteknek sincsen jelent sége, hiszen ennek szintje
csupan az indulaskor érdeke, ahol az ebb | szamolt diszkont faktor adja a
lejaratkor a jegyzett t ke 100%-at biztositd garantalt betét indulaskori értékét.
Alacsonyabb hozamszintek mellett a diszkont faktor magasabb, dragabb a
betét induld koéltsége, kevesebb marad dijtartalékra és opciora. De az indulast
kovet en az allampapir-piaci hozamszinteknek mar nincsen jelent sége a
garantalt betét értéke egy rogzitett linearis kamattal naponta felkamatoztatva
a lejarat napjara éppen eléri a jegyzett t ke értékét, azaz megvalosul a
t kebiztositék. Az Alapon elérhet arfolyamnyereségnek a futamid alatti
piaci folyamatoktdl fligg része tehat kizardlag az opcios hanyadon keresztil
realizalodik. Ezért azokat a folyamatokat kell vizsgalni, melyek az opcio
értékét alakitjak. Nyilvanvaléan ezek olyan folyamatok lesznek, melyek az
opciodban foglalt piacok szempontjabdl relevansak. A kdvetkez kben piacok
szerint vesszik végig a legfontosabb tényez ket.

Részvények

Az Alap a fejlett és a feltdrekv orszagok részvénypiacaiban érdekelt. Ezen

piacokon az adott régid, orszag vallalati eredményei, az adott piacok
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nemzetk6zi megitélése azok makrogazdasagi helyzetének alakulasa
mozgatja az arfolyamokat. Ezen tul nagyban szamit még a nemzetkozi
befektet i hangulat, illetve a likviditasi ciklus allasa. Amikor a jellemz
megtakaritok, azaz befektet k (haztartasok, vallalatok) folos eszkdzokkel
rendelkeznek, akkor a kinalati nyomas jellemz a piacokra, ami a
fundamentumokon tul is felhajtja az arfolyamokat. Masrészt akéar jo
fundamentumok mellett is lehetnek nyomottak a részvény arfolyamok
amennyiben a kereslet a megtakaritasok alacsony szintje miatt lanyha. A
t kepiaci és makrogazdasagi tényez kon tul a politikai kérnyezet is sokat
nyom a latban. Egy fesziltségekt | terhes geopolitikai kbrnyezetben a piacok
is nyugtalanabban és tendencia-szer en elfordulnak a kockazatosabb
befektetési formaktol, s at ke a kevésbé kockazatos pénzpiaci €s kincsképz
(arany) eszkozokbe és egyes stabil gazdasagok allamkotvényeibe aramlik.
llyenkor is esik a részvények arfolyama. Mindez az ezen a piacon is érdekelt
opcio adott id pontban vett arfolyamat is érinti.

Arupiacok

Az arupiacok arszintjét leginkabb a globalis névekedési kérnyezet hatarozza
meg. Egy novekv vilaggazdasag novekv Kkeresletet tAmaszt a sokszor
korlatos kinalati arupiaci termékek iranyaban. Kiléndésen a nehezen
b vithet kinalatu piacok terén (ilyen az agrar-piac is) figyelhet meg jelent s
aszimmetria. Egyes esetekben a kinalat annyira korlatos lehet, hogy a tobblet
kereslet teljes egésze aremelkedés okoz, és nem testesil meg kinalat
b viulésben technologia okok miatt (pl. nincs tobb ismert készlet). A
kamatszint, a részvénypiacok aralakuldsa annyira kozvetlenil nem hat az
arupiacokra, de megfigyelhet , hogy az arupiacok jellemz en azokban az
években teljesitenek jol, amikor a részvények és a kotvények kevésbé
remekelnek. Az agrar-arupiacok terén tovabbi kockazatot jelent, hogy ezen
piacok kedvenc terepei az allami tamogatasi politikaknak. igy itt nem csak a
normal piaci folyamatokkal, hanem a még nehezebben el re jelezhet allami-
politikai dontések hatasaval is szamolni kell.

1.5. A forgalomba hozott Befektetési Jegyek

Az Alap a jegyzési id szakdban tett és elfogadott jegyzések alapjan a
zartvég id szakban 107.082 db, névre szd6lo, 10 000 Ft néverték
Befektetési Jegyet hozott nyilvanosan forgalomba. Az Alap altal a 2007.
december 14. napjatol kezd d folyamatos forgalmazas soran kibocsatandoé
Befektetési Jegyek a korabbiakkal egyazon sorozatot alkotnak (,A” sorozat).
Az Alap atalakulasaval az egész sorozat jellemz i modosulnak, az alabbiak
szerint.

Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2007. december 14-i atalakulasaval nem jon
létre U] alap, s U0 sorozat kibocsatasara sem kertl sor, csupan a
nyilvantartasba vételkor kibocsatott egyetlen sorozatat alkoté Befektetési
Jegyek, illetve az Alap egyes jellemz i moédosulnak. Ezek koézul a
legjellemz bb valtozds a zéartvég b | rogzitett futamidej nyiltvég vé
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atalakulas emelhet ki, illetve az, hogy az atalakulas napjaval
kezdeményezzik az Alap befektetési jegyeinek t zsdei kivezetését.

Az ,A” sorozatba tartozd Befektetési Jegyek jellemz i a 2007. december 14.
napi atalakulast kévet en:

Az Alap elnevezése: Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap
Sorozat megjeldlés: ,A”

Kibocsatasi pénznem: Ft

Névértéek: 10.000 (tizezer),-Ft

Az Alap fajtaja: nyiltvég

Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap futamideje: 2011. januar 14-ig

A Befektetési Jegyek 2007. december 14. napjatol kezd d folyamatos
forgalmazasa napi eszkozértéken torténik, a Kezelési Szabdlyzat (12)
pontjaban irtak szerint.

A folyamatos forgalmazas soran forgalomba hozandd Befektetési Jegyek
mennyisége az Alapnal nem korlatozott.

1.6. A Befektetési Jegyek vasérldinak kore

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos
devizajogszabdlyok szerint - devizabelf6ldi- és devizakilféldi természetes-,
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez gazdasagi
tarsasagok egyarant lehetnek.

1.7. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

A Befektet k a forgalmazasi helyeken a Forgalmazénak adott vételi
megbizassal barmely Forgalmazasi Napon, forint ellenében, napi
eszkozeértéken, a vételar és a forgalmazasi jutalék 6sszegének Pénzszamlan
tortén biztositAsaval megvasarolhatjak az Alap Befektetési jegyeit, illetve
visszavaltdsi megbizas alapjan visszavalthatjdk azokat. A megvéasarolt
Befektetési Jegyek szabadon eltranszferalhatbak mas befektetési
szolgaltatokhoz. Amennyiben a Befektet vissza kivanja valtani Befektetési
Jegyeit, vissza kell azokat transzferalnia az e Tajékoztatoban megjeldlt
Forgalmazéhoz. Mind a vételi, mind a visszavaltdsi megbizasok
teljesitéséhez a Befektet nek érvényes értékpapirszamla szerz déssel kell
rendelkeznie valamelyik Forgalmazonal. A Befektetési Jegyek visszavaltdsa
a Kkitoltott megbizas Forgalmazohoz tortén  eljuttatasaval vagy - a
Szamlaszerz dés alapjan - telefonon keresztil, illetve elektronikus aton
tortén megbizas leadasaval tortéenik.

1.8. Forgalmaz6

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), amely e tevékenységét
Forgalmazoként latja el. A Forgalmazé altalanos adatait és bemutatasat jelen
Tajékoztatd Ill. fejezete (A Letétkezel bemutatdsa) tartalmazza, tekintve,
hogy a Forgalmazd, és a Letétkezel személye - jelen Tajékoztatéban
szerepl Alap tekintetében - megegyezik egymassal.

28



1.9. Forgalmazasi helyek
Az Alap Befektetési jegyei forgalmazasi helyeinek listdja a Tajékoztato VI.
fejezetében talalhato.

1.10. Kbnywvizsgalo
Az Alapkezel az Alap éves beszamoldjanak ellen rzésével kdnyvvizsgalot
koteles megbizni. Az Alapkezel A&ltal megbizott konyvvizsgalé koteles
ellen rizni azt is, hogy az Alapkezel az Alap kezelése soran betartja-e a
Kezelési Szabalyzatban foglalt el irdsokat.
Az Alapkezel ezen feladatok ellatasara csak olyan, érvényes konyvvizsgaloi
engedéllyel rendelkez , bejegyzett kdnyvvizsgald (kdnyvvizsgaldi tarsasag)
részére adhat megbizast,
akit a Fellugyelet az altala — a Hpt. szabalyai alapjan - vezetett
pénzigyi intézményi konyvvizsgalok névjegyzékében, vagy a
befektetési vallalkozasi koényvvizsgalok névjegyzékében
nyilvantartasba vett,
aki nem rendelkezik a befektetési alapkezel ben kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonnal,
akinek nincs a befektetési alapkezel vel szemben fennall tartozasa,
valamint
ahol a befektetési alapkezel és annak befolyasoldé részesedéssel
rendelkez  tulajdonosa a kodnyvvizsgaldo cégben kodzvetlen vagy
kozvetett tulajdonnal nem rendelkezik.
Az Alap konywvizsgal6ja: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit.
(székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy ut 84/C.). A kijelolt kdnyvvizsgalo
az Alap esetében: Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsa (kamarai nyilvantartasi
szdma: 005313).

1.11. Befektetési jegyek el allitasa és nyilvantartasa

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek névre szoéléak, el allitasuk
dematerializalt formaban torténik, igy azok nem kertlnek kinyomtatasra. A
dematerializalt formaban el allitott befektetési jegyeket az Alapkezel
megbizasabdl eljar6 Vezet Forgalmazdé kezdeményezésére az altala
megallapitott értéknappal a kozponti értéktar (KELER Zrt.) keletkezteti, illetve
torli. Nyilt vég befektetési alap altal kibocsatott dematerializalt formaban
el allitott befektetési jegy esetében a kozponti értéktar naponta allitjia el ,
illetve vonja ki a forgalombdl a befektetési jegyeket az Alapkezel
megbizasabdl eljaré Vezet Forgalmazé utasitasa alapjan.

Befektetési jegyek megvasarlasakor minden befektetési jegy tulajdonos
ertékpapirszamlajan jovairasra kerilnek a dematerializalt befektetési jegyek,
melyek tulajdonjogat a Szamlavezet altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az  értékpapir-szdmlan  végrehajtott m veletr I a  Szamlavezet
szamlakivonatot allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott modon
megklldi a szadmlatulajdonosnak. A Szamlavezet az értékpapir-szamla
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forgalmardl és egyenlegér | a szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a
kidllitas id pontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at
€s nem lehet engedményezés targya.

1.12. Hozamfizetés

Az Alap m kodése soran a befektetési politikaban részletezett kifizetési
algoritmus szerint fizet hozamot az Alap lejaratakor. Mivel az alap nyiltvég ,
ezért Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t kendvekményét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén is realizalhatjak.

1.13. Adozas

Az alabbiakban dsszefoglalasra kertilnek a hatalyos Tajékoztatd elfogadasa
id pontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyok bizonyos rendelkezései. Ez
az osszefoglalé nem jelenti az Alapra vonatkozé és a Befektetési Jegyekkel
kapcsolatos adovonatkozasok teljes kor targyalaséat, és teljesnek csak az
alkalmazand6 jogszabalyokra, illetve egyéb szabdalyokra valé hivatkozéssal
min sil. Az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasa el tt célszer
adotanacsado véleményét kikérni.

A) Az Alap ad6zasa
A befektetési Alap - eredményik tekintetében - nem esnek adodfizetési
kotelezettség ala.

B) Befektetési jegy tulajdonosok addzasa

Devizabelf6ldi természetes személyek:

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi
jovedelemadodrol szold 1995. évi CXVII. torvény (,SZJA térvény”) alanyai, a
Befektetési Jegyek eladasabdél szarmazo  arfolyamnyereség utan
Magyarorszagon forrasadot kotelesek fizetni,

Az SZJA torvény 65.8 (1) bekezdés bb) pontja alapjan kamatjovedelemnek
min sdl a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a t kepiacrol sz6lo
torvény szerinti befektetési jegy esetében a bevaltaskor, a visszavaltaskor,
atruhazaskor elért bevételb | az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések
szerint megallapitott j6vedelem.

Az SZJA térvény 2006. szeptember 01. napjatél hatalyos 65. § (2) bekezdése
alapjan a kamatjovedelem utan az adé meértéke 20 szazalék.

Az SZJA torvény el bbiekben hivatkozott 65. § (2) bekezdését is modosito,
az egyes peénzlgyi targyd torvények modositasarol szold 2006. évi LXI.
torvény 211.8 (11) bekezdése értelmében f szabalyként az SZJA torvény
modositott 65.8-a rendelkezéseit a 2006. szeptember 1-jét | megszerzett
jovedelemre és keletkezett addkotelezettségre kell alkalmazni, figyelembe
véve azonban e torvény 211. § (12) bekezdésben foglaltakat is. A f szabaly
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aldl kivételként jelenik meg a (12) bekezdés b) pontja is. Eszerint a “(11)
bekezdés rendelkezése alapjan

b) az Szja tv. e torvénnyel megallapitott 65. §-a (1) bekezdésének bb)
alpontjaban emlitett esetben az Szja tv. e térvénnyel megallapitott 65. §-anak
(2) bekezdését az értékpapir 2006. augusztus 31-ét kdvet megszerzése
esetén kell alkalmazni”, azaz a befektetési jegyek esetében a megvaltozott
adomértéket (20%) a befektetési jegy 2006. augusztus 31-ét kovet
megszerzése esetén kell alkalmazni.

Devizabelf6ldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok:
Mivel Magyarorszagon a jogi személyek, jogi személyiség nélkuli gazdasagi
tarsasagok (a tovabbiakban: intézmeények) esetében nincs arfolyamnyereség-
ado, a devizabelfoldi befektetési jegy tulajdonos intézmények a Befektetési
jegyek visszavaltasabdl szarmazo arfolyamnyereséget rendes bevételként
kell, hogy kezeljék, és ennek megfelel en - ha az egyéb bevételekt | és
koltségekt | eltekintink — az a tarsasagi addé és az allamhaztartas
egyensulyat biztositd kildnado6 szabalyai szerint adozik..

Devizakulfoldi természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkilli gazdasagi tarsasagok:

A devizakilféldiek tulajdonaban lév befektetési jegyek utan tortén addzas
modjanal figyelembe kell venni a Magyarorszag és a devizakulfoldi
befektetési jegy tulajdonos - addzas szempontjabol tortén hovatartozas
szerinti - orszaga kozott esetleg fennallo kett s addztatas elkertlésér | szo6l6
egyezményt. Az egyezmény hianyaban a devizakulfoldiekre ugyanugy a
devizabelfoldiekre vonatkoz6 adéjogszabalyok vonatkoznak.

1.14. A Befektetési Jegyekhezf z d jogok
A Befektetési Jegy tulajdonos:
jogosult arra, hogy az Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint — a Forgalmaz6 pénztari 6raiban — vaséarolja és visszavaltsa a
Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a vételi, illetve visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,
jogosult arra, hogy egy Alap jogutdd nélkili megsz nése esetén az Alap
végelszamolasat kovet en fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban lév
Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes kibocséatott Befektetési Jegy
névertekéhez viszonyitott aranyanak megfelel en részesedjen,
jogosult az adott Befektet szamara a Befektetési Jegy els alkalommal
tortén  értékesitésekor az Alap Kezelési Szabalyzatat és az Alap
Roviditett  Tajékoztatdjat az Ugyfél kérésére téritésmentesen
rendelkezésére kell bocsatani,
jogosult a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasakor a Roviditett
Tajékoztatot, a Tajéekoztatot, az Alap Kezelési szabalyzatat, feléves vagy
az éves jelentést, valamint a legfrissebb Portfélibjelentést a Befektet
kérésére téritesmentesen rendelkezésre kell bocsatani, szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befektet figyelmét, hogy hol
éri el felsorolt dokumentumokat,
jogosult a rendszeres és rendkivili tajékoztatdsok megismerésére,
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jogosult a Térvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlaséra.

1.15. Az Alapkezel jogali és kotelességei

- A Befektetési Alapkezel egymastdl elkulonitetten tobb Befektetési Alapot
is létrehozhat és kezelhet.
A Befektetési Alapkezel a Befektetési Alap és az uUgyfelek vagyonat a
sajat vagyonatol elkilénitetten koteles kezelni és nyilvantartani.
A Befektetési Alapkezel Aaltal kezelt portfolibban lév eszkdzok nem
képezik az Alapkezel tulajdonat.
A Befektetési Alapkezel az altala kezelt vagyonrdl Befektetési
Alaponkeént és Ugyfelenként elkilonitett nyilvantartast koteles vezetni.
A Befektetési Alapkezel az &altala kezelt Alap javara nem szerezhet
egyetlen kibocsatéban sem nyilvanos vételi kdtelezettséget eredményez
befolyast.
Befektetési Alapkezel a Befektetési Alap atadasara kizardlag mas
befektetési alapkezel részére jogosult.
A nyilvanos Befektetési Alap atadasara a Fellgyelet engedélyével és az
atadasrol szol6 nyilvanos tajékoztatas alapjan kerilhet sor.
A Befektetési Alapkezel a befektetési tevékenység vegzésehez kizarolag
olyan alvéllalkoz6t vehet igénybe, amely Magyarorszagon székhellyel
rendelkez  tarsasag esetén rendelkezik a Torvény 81. 8§ (1)
bekezdésének c) pontjdban meghatarozott tevékenységre vonatkozo
engedéllyel, illetve kulfoldon székhellyel rendelkez tarsasag esetén
rendelkezik a Gazdasagi Egyuttm kodési és Fejlesztési Szervezet
valamelyik tagallamanak hasonlo tevékenység feljogositasara vonatkozé
engedélyével.
A Befektetési Alapkezel az altala harmadik félt | igénybe vett befektetési
alapkezelési tevékenységert mint sajatjaért felel, az ett | eltér kikotés
semmis.

1.16. A Tajékoztato, illetve Szabalyzat médositasa

Az Alap jelen Téjékoztatbéjdban és Kezelési Szabalyzatdban foglalt
feltételeket az Alapkezel egyoldalian, a Feligyelet engedélyével
modosithatja. Nem szikséges a Fellgyelet engedélye a maddositashoz,
amennyiben az

a) az Ugyfelet terhel koltségek egyoldal( csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését
tartalmazza, ha az Uj Forgalmazé ilyen tevékenységre felligyeleti engedéllyel
mar rendelkezik,

c) jogszabalymddositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

d) piaci- vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezel , illet leg Letétkezel vezet allasu személyei, a forgalmazo,
illetve az ingatlanértékel korében, cégadataiban bekovetkezett véltozas
atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fellgyelet az engedélyt
korabban megadta.
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1.17. Osszeférhetetlenség
Az Alapkezel semelyik vezet tisztségvisel je, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban résztvev alkalmazottja, munkavégzésre
irAnyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kodzvetlenul a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddo terlileten tevékenyked alkalmazottja,
munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban all6 személye
- a Letétkezel nek;

a befektetési dontések végrehajtasaban kdozrem kod szolgaltatonak,

igy kilondsen a befektetési szolgéltatonak, az ingatlanértékel nek,

ingatlan forgalmazonak, masik befektetési alapkezel nek, valamint

a Befektetési Alapkezel Ugyfelének.
Az aszemely aki esetében az el z ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség
merul fel, koteles azt haladéktalanul a Fellgyeletnek bejelenteni és az
0sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.

1.18. Hattérszabalyok

Minden, a jelen T4jékoztaté alapjan létrejov jogviszonyt, igy kilondsen a
folyamatos forgalomba hozatalt és forgalmazast, a Befektetetési jegyek
vételét, visszavaltasat szabdalyoz6 jog- és egyéb nyilatkozatokban,
szerz désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében a jelen Téjékoztato,
az Alapkezel és a Forgalmazd Uzletszabdlyzata, a Forgalmazoval kotott
Szamlaszerz dés, a Torvény, tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadodak.

1.19. Joghatésag

Minden, a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatala és folyamatos
forgalmazasa soran, azzal kapcsolatban Iétrejov jogviszony tekintetében, az
azok alapjaul szolgaléo jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz désekkel
kapcsolatban felmerll vitAs kérdéseket a szerepl k, igy kulonésen a
Befektet k, a Kibocsatd, a Forgalmazo és a Letétkezel egyeztetéses eljaras
atjan kivanjadk rendezni. Amennyiben a jogvitak békés uton val6é rendezésére
tett torekvés, az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezesre, a felek polgari
peres eljards soran érvényesithetik koveteléseiket, és alavetik magukat a
Pesti Kozponti Kerlleti Birdésag, illetve a Pp. hataskori szabalyai alapjan a
F varosi Bir6ség kizarolagos illetékességének.

1.20. At kebiztositék, illetve az azt biztosité bankgarancia

Az Alap 2007. december 14-i atalakulasdhoz igazodik az Alap
létrehozatalakor az Alap zartvég sége id szakara vallalt t kegaranciat
biztosité bankgarancia igénybevétele feltételrendszerének modosulasa is.

A bankgarancia igénybevétele feltételrendszerének e modositadsa azt célozza,
hogy az atalakulassal ne csorbulhasson a Befektet knek az Alap
zartvég sege idejére, a hatarozott futamid lejarta napjara szoldéan biztositott
t kebiztositék. A Tajékoztatd Bevezetésének 2.2.4 pontjdban ismertetett
feltételek valtozatlanul biztositjak, hogy azon Befektet k, akik a t kebiztositék
ismeretében, arra is tekintettel vasaroltdk Befektetési Jegylket, hogy a
t kegaranciat biztosité6 bankgaranciat annak kedvezményezettjeként igénybe
vehesseék a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa 2007. december 17.
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napjatél 2008. januar 13. napjaig (a bankgarancia lejarata) terjed
id szakdban, amennyiben a bankgarancia lehivhatésdganak a
Tajékoztatoban meghatarozott feltétele teljesdilt.

Ebben az id szakban az Alap induld t kéjét a befektetési politika a
kovetkez képpen biztositja: 2007. december 14. napjatol 2008. januar 13-ig
az Alap telies t kéje bankbetétben és pénzpiaci eszkdzokben kerdl
elhelyezésre, biztositva igy a t kemegtartas kovetelményét. Az Alap U
befektetés politikdja 2008. januar 14-én indul, aminek része az erre a naptol
el sz6lo, a lejaratkor érvényes t kebiztositék is, amit az 0j befektetési politika
biztosit.

A bankgarancia lehivasanak joga a hatalyos Tajékoztatd Bevezetésének
2.2.4 pontja értelmében, az Alap létrehozatalakor hatalyos Tajékoztatoban irt
feltételek értelemszer alkalmazasaval - abban az esetben nyilik meg,
.,amennyiben az Alap portfoliojaban Iév , t kegaranciat biztosito, fix hozamu
befektetési eszkbznek az Alap futamidejének lejaratakor érvényes lejaratkori
ertéke kevesebb az Alap indul6 sajatt kéejénél”.

Ennek megfelel en az Alap portfoliojaban lév , t kegaranciat biztosito, fix
hozamu befektetési eszkdz (a bankbetét) a 2007. december 14. napi értékét
kell egybevetni az Alap indul6é sajat t kéjével. Amennyiben az el bbi e napi
ertéke nem éri el az Alap indul6 sajat t kéjét, a Garanciavallalo helytallasra
koteles, azaz megnyilik a jog a bankgarancia lehivasara.

Az Alapkezel a 2007. december 14. napjat kovet els forgalmazasi napon
(december 17.) kozzétett hirdetményben kozli, hogy teljesllt-e a
bankgarancia lehivhatosaga megnyiltdnak el bbiek szerinti feltétele.

Amennyiben — az el bbiek szerinti feltétel teljestlésével — a bankgarancia
lehivasanak joga megnyilt, a bankgarancia érvényesitésének feltételei az
alabbiak:

Azon Befektet k altali Befektetési Jegy visszavéltas esetén, akik/amelyek a
Befektetési Jegyeiket 2007. december 14. napjat megel z en szereztéek meg,
S a visszavaltasra a megbizast a 2007. december 14. napja és 2008. januar
13. napja kozti id szakra es forgalmazasi napok valamelyikén adtak, s az
egy Befektetési Jegyre es  visszavaltdsi ar visszavaltasi jutalék
figyelembevétele nélkul szamitott 6sszege nem éri el az Alap indulo sajat t ke
értéke és az Alap nyilvantartasba vételekor forgalomban lev Befektetési
Jegyei hanyadosanak megfelel értéket, azaz az Alap induld sajat t kéjeb |
akkor egy Befektetési Jegyre juté Osszeget (,Induld T kebsszeg”), a
Garanciavallalo a Befektet els felhivasara kifizeti a Befektet részére az
el bbiek szerinti visszavaltdsi megbizas teljesitése soran kapott visszavaltasi
ar és az Induld T ketsszeg kulbénbozetét, feltéve, hogy az el bbiek szerinti
felhivas legkés bb 2008. januar 13. napjaig terjed id szak utolsé banki
munkanapjaval bezardlag megérkezik a Garanciavallaléhoz.

A t ke-, illetve az azt biztositd bankgaranciaval fedezett id szak alatt
Befektetési Jegyet vasarlo Befektet k altal élvezett biztonsag a bankgarancia
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ervenyesitésére meghatarozott ezen feltételek mentén nem csorbul, hanem
épp ellenkez leg: b vul annyiban, hogy amennyiben a bankgarancia
lehivasanak joga megnyilik, e Befektet knek tobb mint egy honap All
rendelkezésiikre arra, hogy elddonthessék, kivannak-e élni a bankgarancia
biztositotta lehet séggel (befektetési jegylket ezen id szakban visszavaltva),
vagy tovabbra is fenn kivanjak tartani befektetésiiket az Alapban.

Felhivjuk azonban a figyelmet arra, hogy az el bbiek szerint érvényesithet
t ke-, illetve bankgarancia érvényesitésének lehet sége az el bbiek szerinti
hatarid k elteltével megsz nik. Az Alaphoz a 2007. december 14. napjat
kovet id szak teljesitmeényét illet en — figyelemmel a befektetési politika
valtozaséra is — t kebiztositék igen, de hozamgarancia tovabbra sem
kapcsolodik.
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ll. AZ ALAPKEZEL BEMUTATASA

1.1 Altalanos adatok az Alapkezel r |

Neve: Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkbr en M kéd Részvénytarsasag
Székhelye: 1011 Budapest, F u. 14., tel.:(1) 577-4200

Alapitas datuma: 1991. oktéber 28.

(Rt.-vé alakulas datuma: 1999. szeptember 10.)

Bejegyzés szama, helye és ideje:

0-10-044149, a F vérosi Bir6sag, mint Cégbirésag, 1992. januéar 13.

Id tartama: A tarsasag hatarozatlan id re alakult

Uzleti év: Az Alapkezel uzleti éve megegyezik a naptari évvel
Tevékenységi kor:

TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 67.12 Ertékpapir tigynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység
TEAOR 74.14 Uzletviteli tanacsadas

Jegyzett t ke: 100.000.000,-Ft

Tulajdonos: Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Kodnyvwvizsgéalo: Deloitte Kit.

Pénzigyi inform&cio: Mellékelve az Alapkezel auditdlt 2006., 2005. és 2004. évi

mérlegei és eredménykimutatasai (1. sz. melléklet)

Hirdetmények kozzétételi helye: Magyar T kepiac, a Pioneer Alapkezel
honlapja a www.pioneerinvest.hu

Alkalmazotti létszam: A tarsasagnak 15 f allasu alkalmazottja van

Az Alapkezel vel szemben m kddése oOta sohasem volt cs deljaras

folyamatban.

Vezet tisztségvisel k: Vizkeleti Sandor, Padanyi Péter, Foridn Szab6 Gergely

Vizkeleti Sandor , vezérigazgato: 1967-ben sziletett. 1993-ban a Budapesti
M szaki Egyetem Villamosmérnoki Karan szerzett diplomat, majd tanulmanyait
az angliai Hertfordshire University-n és a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen folytatta. 1993-t61 a Sedgwick Noble Lowndes Ltd.-nél (Anglia),
valamint a Hill Samuel Bank Ltd. és a Charterhouse Bank Plc. londoni és
budapesti irodajaban dolgozott. 1997-t | 1998-ig az ABN AMRO Equities
(Hungary) Rt. részvényelemz je, majd 1998-tél 2000-ig a Budapest Alapkezel
Rt. portfoli6 menedzsere. 2000-t | dolgozik a CA 1B Ertékpapir Rt.-nél, ahol két
évig a hazai és régidbeli részvények portfoli6 menedzsere. 2002 marciuséatél a
Pioneer Alapkezel Zrt. vezérigazgatéja, s a vagyonkezelési tevékenység

iranyitéja.

Padanyi Péter , igazgatdésagi tag: 1963-ban sziletett. 1984-ben a Pénziigyi és
Szamviteli F iskola pénzigyi szakan szerzett diplomat. 1987-ben a Magyar
Nemzeti Bank kotvénykereskedelmi részlegén dolgozott, majd 1988-1991 kozott
a Kereskedelmi és Hitelbank Rt. kotvénykereskedelmének vezet je. 1992-t |
1996-ig a Corvinbroker ligyvezet igazgatdja. 1996-t6l a CA IB Ertékpapir Rt.
kotvénykereskedelmi vezet posztjat toltotte be, majd 1997-ben csatlakozott a

cég vagyonkezel részlegéhez. 2002 marciusatél a Pioneer Alapkezel

igazgatoja, s egyben a befektetési tevékenység iranyitdja, 2002. augusztusatol

igazgatosagi tag.
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Forian-Szabd Gergely , igazgatésagi tag: 1975-ben sziiletett. A Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodasi szakan 1998-ban szerzett
kézgazdasz diploméat. A Pioneer Alapkezel Zrt. vagyonkezel i csapatdhoz 2002-
ben csatlakozott, s 1997 6ta dolgozik a szakmaban makrogazdasagi elemz ként,
illetve vagyonkezel ként. Szakterllete a koétvénypiaci stratégia kialakitasa,
makrogazdasagi és piaci elemzésekre tamaszkodva. El z munkahelyén, a
Budapest Alapkezel Rt.-nél is hasonlé feladatokat latott el.

Fellgyel bizottsag tagjai DDr. Werner Kretschmer, Stefano Pregnolato,
Mag. Maria Schmidinger, Racz Tibor

DDr. :Werner Kretschmer : 1964-ben sziletett Grazban, n s, 1990-ben jogi,
majd 1991-ben kdzgazdasagi doktoratust szerez.a bécsi egyetemen. 1991-ben
csatlakozik Bank Austria AG. értékpapir és vagyonkezelési részlegéhez. 1995-t |
a Bank Austria AG. Privatbanki részlegének a helyettes vezet je. 1998-t6l az
Asset Management GmbH ( a Bank Austria Creditanstalt vagyonkezel
leanyvallalata ) vezérigazgatoja és igazgatdésagi tagja a Capital Invest GmbH-nak
(a Bank Austria Creditanstalt alapkezel leanyvallalata). 2002-t | a Bank Austria
Creditanstalt vezérigazgatd helyettese, a privatbanki és vagyonkezelési
tertiletekért felel s. 2006-ban bekeriilt a Bank igazgatosagaban is. Mindezeken
fellil 2007-t | a Pioneer Investments K6zép-eurdpai részlegének a vezet je.

Stefano Pregnolato: 1963-ban sziiletett Torindban, n s. Egyetemi tanulmanyait
Torondéban végezte, 1988-ban kézgazdasagi diplomat szerzett. Szakmai karierjét
mint részvény elemz kezdte a St.Paclo Hambrosnal, majd 1990-t | a Credito
Italiano Csoportnal dolgozott mint USA részvény portfélio menedzser. A Banque
Bruxelles-Lambertnél toltétt egy év utdn 1999-ben csatlakozott a Pioneer
Investments-hez. Itt dolgozott Dublinban, mint a Globdlis részvénybefektetés
vezet je, Bostonban mint a Nemzetkdzi Részvény Befektetések vezet je. 2004-
ben a Lengyel, Cseh és Szlovak befektetési tevékenységet felligyelte, majd
2007-t | a Pioneer Investments Ko&zép-eurdpai részlegének portfolié
menedzsmentjének a vezet je

Mag. Maria Schmidinger : 1955-ben sziiletett, hazas. 1973-t6l 1980-ig jogi
tanulmanyokat folytat a bécsi egyetemen, majd 1981-t | ugyanitt posztgradualis
képzésen vesz részt. 1981-t | 1998-ig a bécsi Creditanstalt AG munkatarsa,
terlileti vezet , illetve a kés bbiekben a nemzetkdzi kapcsolatokért felel s
vezet . 1998-t6l a Capital Invest GmbH. menedzsmentjének tagja, a nemzetkozi
értékesitésért és a kilféldi leanyvallalatok tevékenységéért felel s osztaly
vezet je. 2003-t6l a Capital Invest GmbH magyarorszagi leanyvéllalatanak, a
Pioneer Alapkezel Zrt.-nek feligyel bizottsagi tagja.

Racz Tibor: kdzgazdasz (Budapesti Kbzgazdasagi Egyetem) végzettsége mellett
agrarmérnok diploméaval (Godoll i Egyetem) és MBA diplomaval (Middlesex
University, London) rendelkezik. Banki palydjat az OKHB Rt.—nél kezdte. 1992
elejét | a Unicbankndl (kés bb Raiffeisen Bank) kilonb z vezet poziciékban
dolgozott. 1997-t | a bank lakossagi Uzletagat iranyitotta Ggyvezet igazgatoként.
2001. oktéber 1-t | az UniCredit Bank Hungary Zrt. Maganugyfelek és
Véllalkozadsok terlletét iranyittotta, vezérigazgato-helyettes, a  bank
Igazgatésaganak tagja volt.
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1.2 Az Alapkezel feladatai és hataskore

Az Alapkezel az Alap m koddtetése soran a Befektet k érdekében, a
jogszabalyoknak, m kddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési
Szabalyzatnak megfelel en kételes eljarni.

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
V)

(vi)

(Vi)

(viii)
(ix)
()

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy elérje az Alap befektetési céljat;
megvalositja az Alap befektetési politikajat;

rendelkezéseket és utasitdsokat ad az Alap pénzeszkozeivel és
befektetéseivel kapcsolatban;

olyan kereskedési stratégiat valésit meg, amely 6sszhangban van az
Alap befektetési célkit zéseivel és politikajaval,

mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon és meértékben — az
adott befektetésekhez kapcsolddoé jogokat;

megallapodasokat kot és végrehajtja azokat, ahogy azt sziikségesnek,
tanacsosnak vagy az Alap ceélkit zései megvalositdsa szempontjabal
indokoltnak tartja;

elkésziti és kiadja a jogszabalyok és a Szabalyzat altal megkivant
valamennyi tajékoztatot és kdzlemeényt (éves- és féléves jelentés, havi
portfolio jelentés);

az Alap részére Letétkezel t, Vezet Forgalmazoét és Konyvvizsgalot biz
meg, amelyekkel megkéoti a szikséges megallapodasokat, tovabba
fenntartja vellk a sztikséges kapcsolatokat;

gondoskodik az Alap megfelel m kddésér |, beleértve a szikséges
dijak és koltseégek kifizetését az Alap nevében,;

a Torvénynek és a Szabalyzatnak megfelel en kezeli az Alap szamlait;
tajekoztatokat készit és fenntartia a Fellgyelettel a szikséges
kapcsolatokat;

minden esetben a Toérvénnyel, egyéb jogszabalyokkal és jelen
Szabdlyzattal 6sszhangban cselekszik;

minden, a befektetési alap nettd eszkdzéertekének megallapitasahoz
szilkséges dokumentumot naponta megkuld a Letétkezel nek.

11.3 Az Alapkezel és az altala kezelt alapok révid bemutatasa

A Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkor en M kod
Részvénytarsasag, a CA |IB Ertékpapir Befektetési Alapkezel Rt.
jogutédja, a legrégebben (1992) alapitott befektetési alapkezel
tarsasag Magyarorszagon. A Pioneer Alapkezel hozta létre az els
nyilvanos hazai befektetési alapot 1992-ben. 2006 juliusanak elején az
Alapkezel 14 nyiltvég és 9 zartvég befektetési alapjaban tobb mint
143 milliard forint vagyont kezel. A Pioneer Alapkezel folyamatos
innovativ  tevékenységével hivia fel magara a figyelmet:
Magyarorszagon hozta létre az els nemzetkozi kotvény alapot 1996-
ban, az els pénzpiaci- €és nemzetkdzi részvény alapot 1998-ban, az
els , kdzép-eurdpai régiora koncentraldé kotvény (2001)- és részvény
(1999) alapot, az els iparagi részvény alapot 2001-ben, valamint az
els eltér befektetési piacokra fektet hibrid T kebiztositott alapot
2004-ben. A Pioneer Alapkezel alapjaiba tortén befektetéseken
keresztil mind hazai, mind nemzetkdzi viszonylatban elérhet ek a
részvények, ill. kotvények széles palettdja. A Pioneer Alapkezel
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alapjai hozamaikat tekintve rendszerint igen el kel helyen
szerepelnek a piacon.

Piaci kornyezet:

A Pioneer Alapkezel Zrt. 2004 aprilishban megvasarolta az Eurépa
Alapkezel Zrt. 100%-o0s tulajdonrészét. A Pioneer Alapkezel piaci
részesedeése jelenleg - az Europa Alapkezel tis beleértve - 7,2%, igy a
5. legnagyobb szerepl az alapokban kezelt vagyon tekintetében.

Az Alapkezel &ltal kezelt befektetési alapok

1. Pioneer Kdzép-Eurdpai Részveény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég , értékpapir befektetési alap.

Az Alap jogel dje a CA Novekedeési Alap 1994 decemberében, mint zartvég
értékpapir befektetési alap kertilt Iétrehozasra 330 millié forint indul6 t kével.
A zartvéeg alap harom éves futamidejének lejaratakor nyiltvég befektetési
alappa alakult at, s 1998. januar 1-én kezdte meg nyiltvég m kddését.

Az Alap 1999. november 22-t | nevét CA Kdzép-Europai Részvény Alapra
valtoztatta €s befektetési politikajat is modositotta.

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte
Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank
Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéaria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
Befektetési eszkdzOk: hazai és kozép-eurbpai (els sorban magyar, cseh,
lengyel) részvénypiacok igéretes novekedési potenciallal rendelkez
részvenyei.

Befektetési cél: a kdtvényhozamokat meghalado teljesitmény elérése, a régio
atlag folotti gazdasagi novekedésének kodzvetitése, atadasa a befektet k
szamara.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

1994.12.31 - 1995.12.31.  39,89%; 453.657.974,-forint

1995.12.31 — 1996.12.31. 58,14%; 717.431.210,-forint

1996.12.31 - 1997.12.31.  38,07%; 1.080.581.922,-forint

1997.12.31 — 1998.12.30. -3,87%; 1.900.732.482,-forint

1998.12.30 — 1999.12.29.  31,40%; 1.089.160.258,-forint

1999.12.29 - 2000.12.29. -1,16%; 1.839.118.558,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28.  -12,80%; 904.837.195,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30. 2,79%; 1.234.808.391,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31. 25,70%; 1.467.235.872,-forint

2003.12.31 - 2004.12.31.. 17,72%; 2.027.448.526,-forint

2004.12.31 — 2005.12.30. 42,51%; 3.866.118.632,-forint

2005.12.31 - 2006.12.29 . 24,11%; 10 736 679 075 ,-forint

2. Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alap

Hatarozott, tizenkét év futamidej , zartvég , értékpapir befektetési alapként
létrehozott, 2000 oktoberében nyiltvég veé atalakitott befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 1994. december

Induld nettd eszkodzérték: 850 millio forint
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Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte
Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank
Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéaria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
Befektetési eszk6zok: a fejlett orszdgok legnagyobb vallalatai mellett Kzép —
Kelet- Eurépa igéretes tarsasagainak részvényeibe is fektet, a portfolio
allampapir része is jelent s.

Befektetési cél: egy tényleges globalis befektetési forma keretében a
befektet k szamara hosszl, az életpalya egészére kiterjed , biztonsagos
megtakaritast tegyen lehet ve.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

2000.10.30 — 2000.12.29. 1,87%; 723.290.546,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28. 2,10%; 221.625.641,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30. -1,17%; 417.178.087,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31.  12,03%; 814.751.129,-forint

2003.12.31 — 2004.12.31.  13,61%; 1.196.594.627,-forint

2004.12.31 — 2005.12.30. 21,56%; 3.269.428.128,-forint

2005.12.31 — 2006.12.29. . 19,27%; 5 841 139 627,-forint

3. Pioneer Magyar Kotvény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 1997. januar

Induld nettd eszkodzérték: 1,257 milliard forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kényvvizsgaléja Deloitte
Konyvvizsgaldo és Tanacsado Kft.,, Vezet Forgalmazéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
Befektetési eszkozok: kozepes €s hosszabb futamidej magyar
allampapirokba, vallalati kotvényekbe és jelzaloglevelekbe fektet,
arfolyamanak mozgasat els sorban a piaci kamatok valtozasa okozhatja.
Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett az allampapirokéval
versenyképes hozam elérése.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

1997.01.24 — 1997.12.31.  15,03%; 5.425.837.254,-forint

1997.12.31 — 1998.12.30.  19,51%; 6.210.748.630,-forint

1998.12.30 — 1999.12.29.  16,36%; 8.290.997.530,-forint

1999.12.29 — 2000.12.29.  12,03%; 9.941.988.497,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28.  12,21%; 15.248.254.398,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30. 9,66%; 14.328.717.227,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31. -1,17%; 12.024.027.311,-forint

2003.12.31 — 2004.12.31. 2,34%; 9.657.582 006,-forint

2004.12.31 — 2005.12.30. 8,69%;14.245.997.629 ,-forint

2005.12.31 — 2006.12.29. 6,10%; 14 969 105 291 ,-forint

4. Pioneer Magyar Részvény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 1997. januar

Induld nettd eszkozérték: 1,426 milliard forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte

Kodnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank

Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéaria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
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Befektetési eszkdzOk: magyar részvények s ezen belll els sorban a BUX
index vezet részvényei.

Befektetési cél: a kotvényhozamokat meghaladd teljesitmény elérése, a
szilard gazdasagi helyzetben lév magyar vallalatok részvényeibe tortén
stratégiai befektetésekkel hosszabb tAvon magas hozamot realizalasa.
Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

1997.01.24 — 1997.12.31.  29,75%; 4.727.247.601,-forint

1997.12.31 — 1998.12.30. -2,26%; 3.892.824.056,-forint

1998.12.30 — 1999.12.29.  26,84%; 2.530.082.113,-forint

1999.12.29 — 2000.12.29.  -10,95%; 2.471.370.406,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28.  -11,73%; 1.818.826.494,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30. 4,69%; 1.846.816.391,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31. 13,20%; 1.673.097.784,-forint

2003.12.31 — 2004.12.31. 23,02%; 1.276.491.734,-forint

2004.12.31 — 2005.12.30. 33,17%; 1.490.579.536,-forint

2005.12.31 — 2006.12.29. 30,36%; 2 251 752 726 ,-forint

5. Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 1998. januar

Induld nettd eszkdzérték: 120 millié forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kbnywvizsgaldja a Deloitte
Kdnywvizsgalo és Tanacsado Kft., Vezet Forgalmazoéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt. és a BNP Paribas Hungaria Bank Rt.

Befektetési eszkdzok: kizarolag rovid lejarattal rendelkez eszk6zokbe,
els sorban allampapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe fektet, ennek
kovetkeztében kockazata rendkivil alacsony.

Befektetési cél: kiegyensulyozott teljesitmény realizalasa, tovabba nagyfoku
likviditas mellett, a lek6tott bankbetétekével versenyképes hozam

lehet ségének biztositasa.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:
1998.01.23 —1998.12.30.  18,27%; 2.600.492.264,-forint

1998.12.30 — 1999.12.29.  15,70%; 16.850.143.205,-forint
1999.12.29 — 2000.12.29.  10,85%; 19.977.310.815,-forint
2000.12.29 — 2001.12.28.  10,74%; 25.717.171.502,-forint
2001.12.28 — 2002.12.30. 8,69%; 28.749.707.878,-forint
2002.12.30 — 2003.12.31. 6,87%; 22.159.686.614,-forint
2003.12.31 — 2004.12.31. 11,11%; 28.497.950.044,-forint
2004.12.31 — 2005.12.30. 6,81%; 37.823.966.010,-forint
2005.12.31 — 2006.12.29. 5,84%; 28 286 166 805 ,-forint

6 Pioneer USA Devizarészvény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 1998. oktober

Induld nettd eszkodzérték: 851,609 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgéloja a Deloitte
Konyvvizsgaldo és Tanacsado Kft.,, Vezet Forgalmazéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
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Befektetési eszkozok: els sorban az USA leglikvidebb nagyvallalati
részvényeibe fektet.

Befektetési cél: az USA részvénypiacan az un. ,blue chip”, azaz megbizhat6
gazdasagi hattérrel rendelkez tarsasagok (pl. General Electric, Microsoft,
Intel, stb.) részvényeibe fektetve egy olyan (index-azonos, S&P 100) portfoliét
valogasson 0ssze, amely a vilag legnagyobb gazdasaganak hossz( tavu
novekedeési kilatasait leginkabb képes kiaknazni.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

1998.10.22 — 1998.12.30. 5,00%; 1.038.588.010,-forint

1998.12.30 — 1999.12.29.  17,54%; 1.746.166.837,-forint

1999.12.29 — 2000.12.29. -1,48%; 2.124.624.945,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28.  -12,63%; 1.484.726.576,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30.  -34,08%; 1.197.035.576,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31. 12,64%; 1.218.043.818,-forint

2003.12.31 - 2004.12.31. -8,07%; 1.077.432.975,-forint
2004.12.31 - 2005.12.30. 17,46%; 1.718.436.243,-forint
2005.12.31 - 2006.12.29. . 4,42%; 2 370 921 571 ,-forint

7. Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 1999. oktéber

Induld nettd eszkodzérték: 1.785,692 millid forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte
Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank
Hungary Zrt., a BNP Paribas Hungéaria Bank Rt. és a Concorde Ertékpapir Rt.
Befektetési eszkdzok: els sorban a fejlett, nyugat-eurdépai t zsdék
leglikvidebb nagyvallalati részvényeibe (pl. Siemens, Deutsche Telekom,
Nestlé) fektet.

Befektetési cél: a koétvényhozamokat meghaladd teljesitmény elérése,
Nyugat-Eurépa legnagyobb vallalatainak. eredményeihez tortén hozzaférés
biztositasa a befektet k szamara.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

1999.10.22 — 1999.12.29.  14,44%; 2.697.137.355,-forint

1999.12.29 — 2000.12.29. 6,27%; 5.061.485.174,-forint

2000.12.29 — 2001.12.28.  -19,27%; 1.399.548.197,-forint

2001.12.28 — 2002.12.30.  -31,59%; 987.615.036,-forint

2002.12.30 — 2003.12.31. 28,57%; 1.250.940.563,-forint

2003.12.31 — 2004.12.31. -0,40%; 1.335.340.837,-forint

2004.12.31 — 2005.12.30. 24,56%; 4.943.225.052,-forint

2005.12.31 — 2006.12.29.  9,95%; 5 441 948 385 ,-forint

8. Pioneer Eurobond Eurépai Kétvény Alap

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2003. junius

Induld nettd eszkdzeérték: 2.463.984 eurd

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte
Kodnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank
Hungary Zrt.
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Befektetési eszkdzok: mivel alapok alapja konstrukcid, ezeért portfolidja
befektetési alapok jegyeib | all. A portfolibban eur6ban denominalt pénzpiaci,
valamint kotvényalapok szerepelnek, melyek az eur6dvezet allamkotvényeibe
€s min seégi véllalati kbtvényeibe fektetnek.

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett a lekotott eurd-
bankbetétekével versenyképes hozam lehet ségének biztositasa.

Historikus (nominalis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

2003.06.13 — 2003.12.31.  -0,55%; 2.934.656,-eurd

2003.12.31 — 2004.12.31. 3,00%; 2.583.787-eurd

2004.12.31 — 2005.12.30. 1,67%; 3.483.052,-eurd

2005.12.31 — 2006.12.29.  0,81%; 1 955 108 ,-eurd

9. CA T Kkebiztositott Alap 2, 0j néven UniCredit Piaci Opti  mum
T kebiztositott Alap

Hatarozott 3 éves futamidej , zartvég eértékpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2004. majus 12.

Induld nettd eszkodzérték: 1.758,18 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgéloja a Deloitte
Konyvvizsgaldo és Tanacsado Kft.,, Vezet Forgalmazéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt. és a BNP Paribas Hungaria Bank Rt.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. A
tobblethozam alapjat képez 0Osszetett indexkosar 1/3-ad részben az USA
részvénypiacat leképez S&P 500 indexet, 1/3-ad részben a Nyugat-Eurdpai
részvenypiac vezet indexét, a DJ Europe Stoxx 50 indexet, végul 1/3-ad
részben a Japan részvénypiac vezet indexét, a Tokyo Price Index-et
(TOPIX) foglalja magaban. Az elszamolas forintalapl. Részesedési arany:
100,00%. Az Alap eredeti befektetési politikaja 2007. majus 17-én lejart. Az U
befektetési politika majus 31-én indult és 2010. november 30-ig él. Ennek
lényege, hogy egy 5 indexb | all6 t kepiaci kosar (részvények, kotvények,
arupiacok és ingatlan) hozamat az indulastél minden hénap végén
megvizsgalja és s lejaratkor a legmagasabb mért érték alapjan jaré6 hozamot
fizeti ki a befektet knek.

Historikus (nominalis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

2004.05.12 — 2004.12.31.  2,30%; 1.798.704.821,-forint

2004.12.31 — 2005.12.31.  25,2%; 2.251.986.284,-forint

2005.12.31 - 2006.12.29.  9,36%; 2 462 745 554 ,-forint

10. CA Szivarvany T  kebiztositott Alap

Hatarozott 3 éves futamidej , zartvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2004. december 9.

Induld nettd eszkodzérték: 1.071,44 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., koénywvizsgaléja Deloitte

Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kft.,, Vezet Forgalmazoja az UniCredit Bank

Hungary Zrt. és a BNP Paribas Hungaria Bank Rt.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. A

tobblethozam alapjat képez 0Osszetett indexkosar 1/3-ad részben az USA

részvenypiacat leképez S&P 500 indexet, 1/3-ad részben a Nyugat-Europai

részvénypiac vezet indexét, a DJ Europe Stoxx 50 indexet, végul 1/3-ad

részben a dollar/euré keresztarfolyamot foglalja magaban (dollar er sédés
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irAnyban). Lejaratkor a legjobban teljesit piacnak 50, a masodiknak 30, mig
a legrosszabbul teljesit piacnak 20% sulyt ad az Osszetett index végs
hozama kiszamitasakor. Ezzel a legjobb piacot jelent sen felil, a legkevésbhé
jot jelent sen alulsulyozza (“rainbow”, azaz szivarvany kifizetési profil). Az
elszamolas forintalapl. Részesedési arany: 90,00%.

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:

2004.12.09 — 2004.12.31.  -2,54%; 1.044.247.901,-forint

2004.12.31 - 2005.12.31.  10,86%; 1.157.630.347,-forint

2005.12.31 — 2006.12.29. 9,95%; 1 272 774 985 ,-forint

11. HVB Triatlon T  kebiztositott Alap

Hatarozott 3 éves futamidej , zartvég eértékpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2005. majus 27.

Induld nettd eszkodzérték: 2.857,04 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt.,, kodnyvvizsgaldja a
PricewaterhouseCoopers Kft, Vezet Forgalmazéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt. és a BNP Paribas Hungéaria Bank Rt.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére egyidej leg részesedést
kinalon a hazai pénz- és Aallamkétvénypiac, illetve a nyugat-europai
részvenypiac teljesitményéb |. Az alap tehat harom t kepiaci szegmensen
fektet be: (1) pénzpiac, (2) allamkotvények, (3) részvénypiac. Ezen tul a
Befektet harom, eltér bels sulyozasu  portféli6  (dinamikus,
kiegyensulyozott, konzervativ portfoliok) hozama koézil a legjobban teljesit
hozamat (a részesedési arannyal korrigalva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapl. Részesedési arany: 90,00%. A harom piac:

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:
2005.05.27 — 2005.12.31.  7,08%; 2 988 196 899,-forint
2005.12.31 - 2006.12.29.  8,12%; 3 230 866 317 ,-forint

12. HVB Lépésel ny Alapok Alapja

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2005. majus 6.

Induld nettd eszkdzérték: 200,00 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt.,, konyvvizsgaloja a
PricewaterhouseCoopers Kft, Vezet Forgalmazéja az UniCredit Bank
Hungary Zrt. és a BNP Paribas Hungaria Bank Rt.
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Az Alap az Alapkezel ingatlan és allampapir alapu befektetési alapjaiba
fektetve igyekszik a lekotott betéti konstrukcibk hozamat meghalado
befektetési alternativat kinalni a Befektet knek.

Historikus (nominalis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:
2005.05.06 — 2005.12.31.  4,48%; 9 451 210 305,-forint
2005.12.31 — 2006.12.29.  5,77%; 9 904 144 684 ,-forint

13. HVB Triatlon 2 T  kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartvég eértekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2005. oktober 27.

Induld nettd eszkozértéke: 4.953,73 millio

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kénywvizsgaloja a Deloitte
Kdnyvvizsgalo és Tanacsado Kit.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére ugy biztositson részesedeést
a harom részpiacbdl allé részvénypiacbdl, az EU ingatlanpiacbdl és a szintén
harom részpiacot magaba foglalé6 arupiac és a magyar pénzpiac
teljesitményéb |, hogy az alapban szerepl portféliok révén meg tudjak
kozeliteni az emlitett piacok kozotti idealis t kemegosztast, illetve, hogy
befektetett t kéjlket kzben nem kell kockaztatniuk.

Befektet a harom, eltér bels sulyozasu portfolio hozama kéziil a legjobban
teljesit hozamét (a részesedési arannyal korrigélva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapu. Az alap hozama a legjobb portfélié sajat sulyaival vett
Osszetett index-ndvekményének a részesedési ardnnyal vett mértéke
forintban + 100%-0s T kebiztositék.

Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam 90,00%-a.

A négy piac:

Historikus (nomindlis) hozamadatok és az id szak végi vagyon:
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2005.10.27 — 2005.12.31.  2,92%; 5 036 463 376,-forint
2005.12.31 - 2006.12.29. 17,36%; 5 910 710 442 ,-forint

14. HVB Triatlon 3 T kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartveg eértékpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2006. marcius 30.

Induld nettd eszkozértéke: 8.456.2 millié

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgal6ja a Deloitte
Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére ugy biztositson részesedést
a négy reszpiacbol allo részvénypiacbol, az EU ingatlanpiachdl a harom
részpiacot magaba foglalé arupiac és a magyar pénzpiac teljesitményéb |,
hogy az alapban szerepl portféliok révén meg tudjak kozeliteni az emlitett
piacok kozotti idedlis t kemegosztast, illetve, hogy befektetett t kéjuket
kézben nem kell kockaztatniuk.

Befektet a harom, eltér bels sulyozasu portfolio hozama kéziil a legjobban
teljesit hozamat (a részesedési arannyal korrigalva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapu. Az alap hozama a legjobb portf6lié sajat sulyaival vett
Osszetett index-ndvekményének a részesedési arannyal vett meértéke
forintban + 100%-0s T kebiztositék.

Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam 90,00%-a.

A négy piac:

2005.12.31 — 2006.12.29. 9,13%; 9 032 304 468 ,-forint
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15. HVB Triatlon 4 T  kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartvég eértekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2006. janius 27.

Induld nettd eszkozértéke: 8.396.2 millio

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kénywvizsgaloja a Deloitte
Kodnyvvizsgalo és Tanacsado Kit.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére ugy biztositson részesedeést
a BRIC, illetve G3 orszagok részvénypiacaib6l, az EU és Japan
ingatlanpiacaibol és a magyar pénzpiac teljesitményéb |, hogy az alapban
szerepl portféliok révén meg tudjak kozeliteni az emlitett piacok kozotti
idedlis t kemegosztast, illetve, hogy befektetett t kéjuket kdzben nem kell
kockaztatniuk.

Befektet a harom, eltér bels sulyozasu portfolio hozama kéziil a legjobban
teljesit hozamét (a részesedési arannyal korrigélva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapu. Az alap hozama a legjobb portfélié sajat sulyaival vett
Osszetett index-ndvekményének a részesedési ardnnyal vett mértéke
forintban + 100%-0s T kebiztositék.

Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam: 100%.

A négy piac:
Piac Index Bloomberg kod

|. Részvények
EU-eurbdvezet Dow Jones Eurostoxx 50 SX5E index
0 USA S&P 500 SPX index
Japan Nikkei 225 NKY index
Brazilia Brasil Bovespa Stock index IBOV
) Oroszorszag Russian Traded index CRTX
% India NIFTY - NSE S&P CNX NIFTY
Kina Hang Seng China Enterprise HSCEI index
Il. Ingatlan
EU-eurbdvezet FTSE EPRA Euro Zone Real Estate EPEU index
Japan Tokyo Stock Exchange REIT TSEREIT index
Heti BUBOR kamatszintre épil Az index értékét az
Ill. Magyar . . B . . A
P pénzpiaci befektetés kumulalt Opcids Elszamolo
pénzpiac L e
0sszhozama szamitja

2005.12.31 — 2006.12.29. 9,79%; 9 025 798 729 ,-forint
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16. HVB Hozamhajra T kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartvég eértekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2006. augusztus 30.

Induld nettd eszkozeértéke: 9.712.1millio

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kénywvizsgaloja a Deloitte
Kodnyvvizsgalo és Tanacsado Kit.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére ugy biztositson részesedeést
a CEER, Iilletve G3 orszagok részvénypiacaibdl, az EU és Japan
ingatlanpiacaibol és a magyar pénzpiac teljesitményéb |, hogy az alapban
szerepl portféliok révén meg tudjak kozeliteni az emlitett piacok kozotti
idedlis t kemegosztast, illetve, hogy befektetett t kéjuket kdzben nem kell
kockaztatniuk.

Befektet a harom, eltér bels sulyozasu portfolio hozama kéziil a legjobban
teljesit hozamét (a részesedési arannyal korrigélva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapu. Az alap hozama a legjobb portfélié sajat sulyaival vett
Osszetett index-ndvekményének a részesedési ardnnyal vett mértéke
forintban + 100%-0s T kebiztositék.

Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam: 100%-a.

A négy piac:
Piac Index Bloomberg kod
|. Részvények
EU-eurdbvezet Dow Jones Eurostoxx 50 SX5E index
& USA S&P 500 SPX index
Japéan Nikkei 225 NKY index
ﬁ Kozép-Eurdpa CECE EUR index CECEEUR
|
(@) Oroszorszag Russian Traded index CRTX
1. Ingatlan
Fejlett Europa* FTSE EPRA Euro Zone Real Estate vagy EPEU index
FTSE EPRA European PublicReal Estate EPRA index
Japan Tokyo Stock Exchange REIT TSEREIT index
IIl. Magyar Heti BUBOR kamatszintre épll pénzpiaci Az index értékét az Opcids
pénzpiac befektetés kumulalt 6sszhozama Elszamol6 szamitja

2005.12.31 — 2006.12.30. 6,62%; 10 192 335 667 ,-forint
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17. BNP Paribas Arupiaci T kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartvég eértekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2006. augusztus 30.

Induld nettd eszkozértéke: 645,6 millio

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgéloja a Deloitte
Kodnyvvizsgalo és Tanacsado Kit.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. A
nyilvdnos forgalombahozatal atjan létrehozni kivant Alap befektetési célja, hogy a
Befektet k részére részesedést kinaljon a nemzetkdzi arupiacok tobbszordsen
diverzifikalt portfélidjanak teljesitményéb | oly modon, hogy a Befektet az Alap
lejaratakor automatikusan a legjobban teljesit portféli6 hozaméval névelt értéken jut
hozz4 befektetett t kéjéhez a részesedési arannyal modositott mértékben.

A Befektet harom, eltér bels sulyozasa portfélio (arany-, olaj- €s agrartulsulyos
portféliok) hozama kozil a legjobban teljesit hozamat (a részesedési arannyal
korrigélva) kapja meg Befektetési Jegyének Alap lejaratakori visszavaltdsakor.

Az alap hozama a legjobb portfdlié sajat sulyaival vett 6sszetett index-
novekményének a részesedési arannyal vett mértéke forintban + 100%-0s

T kebiztositek.

Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam: 100%-a.

A harom piac:

2005.12.31 — 2006.12.29. -0,16%; 644 627 362 ,-forint

18. HVB Hozamhajra 2 T  kebiztositott Alap

Hatarozott 3 és fél éves futamidej , zartvég eértekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2006. december 13.

Induld nettd eszkodzértéke: 2.923 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kénywvizsgaloja a Deloitte
Kdnyvvizsgalo és Tanacsado Kit.

T kebiztositott alap, amely a befizetett t ke visszafizetését garantalja. Az
Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére ugy biztositson részesedeést
a tavol-keleti ,Kistigris”, illetve G3 orszagok részvenypiacaibdl, a nemesfémek
és a k olaj piacaibdl, tovabba a magyar pénzpiac teljesitményéb |, hogy az
alapban szerepl portfoliok révén meg tudjak kozeliteni az emlitett piacok
kozotti idedlis t kemegosztast, illetve, hogy befektetett t kéjiket kozben nem
kell kockaztatniuk.

Befektet a harom, eltér bels sulyozasu portfolio hozama kézil a legjobban
teljesit hozamét (a részesedési arannyal korrigélva) kapja meg lejaratkor. Az
elszamolas forintalapu. Az alap hozama a legjobb portfélié sajat sulyaival vett
Osszetett index-ndvekményének a részesedési ardnnyal vett mértéke
forintban + 100%-0s T kebiztositék.
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Részesedési arany: a lejaratkor szamitott hozam: 100%-a.
A h&rom eszkdzcsoport:

2005.12.31 — 2006.12.29. -0,91%; 2 843 499 605 -forint

19. Pioneer Aranyséarkany Azsia Alapok Alapja

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2007. aprilis

Induld nettd eszkozeérték: 868,586,438 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgéloja a Deloitte
Kodnyvvizsgaldo és Tanacsado Kft, forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary
Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet k részére a normal részvenypiaci
kockdzatot meg nem haladé mértékben egy alaposan diverzifikalt részvény
portfoliot hozzon létre, ami a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes
Oceani térség részvénypiacainak teljesitményét nyujtja a befektet knek.

Az Alapkezel a fenti céljat a fenti régioban befektet befektetési alapokon
keresztll valdsitja meg. A portfélié els dleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi
alapkezel csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tal egyéb, a régidban
befektet befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélioban, beleértve a
t zsdén kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF). Az Alap
likvid hanyadat rovid lejaratl magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
A legaldbb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeib | all6 portfolio
kialakitasakor els dleges szempont, hogy az Alap 6sszesitett t kekockazata
legfeljebb szokasos részvénypiaci kockazatu legyen.

Historikus hozamadatok az eltelt rovid futamid kovetkeztében még nem
allnak rendelkezésre.

20. Pioneer Balance Alapok Alapja
Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.
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Létrehozatal id pontja: 2007. junius

Induld nettd eszkozeérték: 621,336,944 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnyvvizsgal6ja a Deloitte
Kdnyvvizsgald és Tanacsadod Kft, forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary
Zrt. Az Alap befektetési célja, hogy kdzepes részvénypiaci kockazatvallalas
mellett, legfeljebb 60%-0s részvénykitettséggel, megfelel en diverzifikalt
portfolio kialakitasaval a Befektet k részére hosszabb tavon maximalis
mérték t kenodvekményt érjen el.

Az Alapkezel a fenti céljat Magyarorszag, Kozép-Kelet-Europa, Nyugat-
Eurépa és az Egyesiilt Allamok, Azsia legbiztosabb jovedelemtermel -
képességgel, illetve kiemelked novekedési potenciallal rendelkez , magas
piaci kapitalizacioju tarsasagainak t zsdén jegyzett részvényeibe, tovabba az
emlitett régiok allampapirjaiba, vallalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci
eszkozeibe illetve ingatlanaiba tortén kozvetett befektetéseken keresztil, a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditast
fenntartva, korlatozott mérték t kekockazat felvallalasa mellett valésitja
meg. A portfolio els dleges elemeit a Pioneer Alapkezel Zrt. befektetési
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a fenti régidkba és eszkdzokben befektet
befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélibban, beleértve a t zsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF). Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratt magyar allamadossag €s pénzpiaci eszkdzoket
(kincstarjegyek, éallamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek)
tartalmazo befektetési alap (Pioneer Pénzpiaci Alap) alkotja. Ezen felll
tartalmazhat rovid lejarati magyar allamadossdg €s pénzpiaci eszkdzoket
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) is.
Historikus hozamadatok az eltelt rovid futamid kovetkeztében még nem
allnak rendelkezésre.

21. Pioneer Profitmax Alapok Alapja

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2007. junius

Induld nettd eszkodzérték: 354,590,327millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdonywvizsgéloja a Deloitte
Kodnyvvizsgaldo és Tanacsado Kft, forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary
Zrt. Az Alap befektetési célja, hogy normél részvénypiaci kockazatvallalas
mellett, megfelel en diverzifikalt részvényportfolio kialakitasaval a Befektet k
részére hosszabb tAvon maximalis mértéek t kendvekmeényt érjen el.

Az Alapkezel a fenti céljat Magyarorszag, Kozép-Kelet-Europa, Nyugat-
Eurépa és az Egyesiilt Allamok, Azsia legbiztosabb jovedelemtermel -
képességgel, illetve kiemelked novekedési potenciallal rendelkez , magas
piaci kapitalizacioju tarsasagainak t zsdén jegyzett részvényeibe, tovabba az
emlitett régiok allampapirjaiba, vallalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci
eszkozeibe tortén kozvetett befektetéseken keresztil, a Befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szukséges likviditast fenntartva valositja meg.

A portfélié els dleges elemeit a Pioneer Alapkezel Zrt. befektetési alapjai
jelentik. Ezen tul egyéb, a fenti régiokba és eszkdzokbe befektet befektetési
alapok is helyt kaphatnak a portféliéban, beleértve a t zsdén kereskedett
indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF).
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Az Alap részvénykitettsége az Alap nettd eszkdzértekének 100%-a is lehet. A
befektetések befektetési alapokon keresztlil megvalositott sulya a mindenkori
Alap netto eszkozértékenek minimum 95, maximum 100%-a.

Historikus hozamadatok az eltelt rovid futamid kovetkeztében még nem
allnak rendelkezésre.

22. Pioneer Relax Alapok Alapja

Hatarozatlan futamidej , nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2007. junius

Induld nettd eszkozerték: 571,581,671 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgéloja a Deloitte
Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft, forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary
Zrt. Az Alap befektetési célja, hogy mérsékelt kockazatvallalas mellett,
legfeljebb 30%-0s részvénykitettséggel, megfelel en diverzifikalt portfolio
kialakitasaval a Befektet k részére hosszabb tavon maximalis mérték

t kendvekmeényt érjen el.

Az Alapkezel a fenti céljat Magyarorszag, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-
Eurépa és az Egyesult Allamok, Azsia legbiztosabb jovedelemtermel -
képességgel, illetve kiemelked novekedési potenciallal rendelkez , magas
piaci kapitalizacigju tarsasagainak t zsdeén jegyzett részvényeibe, tovabba az
emlitett régiok allampapirjaiba, vallalati és egyéb kotvényeibe, pénzpiaci
eszkozeibe illetve ingatlanaiba tértén kozvetett befektetéseken keresztil, a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditast
fenntartva, korlatozott mérték t kekockazat felvallalasa mellett valésitja
meg. A portfolié els dleges elemeit a Pioneer Alapkezel Zrt. befektetési
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a fenti régiokba és eszktzokbe befektet

befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfélibban beleértve a t zsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF).

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allamaddssag és pénzpiaci
eszkozoket  (kincstarjegyek, allamkotvenyek, repo megallapodasok,
bankbetétek) tartalmazd befektetési alap (Pioneer Pénzpiaci Alap) alkotja.
Ezen felll tartalmazhat révid lejaratd magyar allamadossag €s pénzpiaci
eszkozoket  (kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok,
bankbetétek) is.

Historikus hozamadatok az eltelt rovid futamid kovetkeztében még nem
allnak rendelkezésre.

23. UniCredit Hozamfix T  kegarantalt Szarmaztatott Alap

3 éves hatéarozott futamidej , zartvég értékpapir befektetési alap.

Létrehozatal id pontja: 2007. szeptember

Induld nettd eszkozeérték: 1.661.740.678 millio forint

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kénywvizsgaloja a Deloitte

Konyvvizsgaldo és Tanacsadd Kft, forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary

Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet k szamara részesedést kinaljon

egy 15 elem nemzetkdzi részvénykosar piaci trendjéb |. Ha a részvénykosar

egyetlen eleme sem cstkken az egyes években az indulaskori arfolyamszint

egy bizonyos szézalékos szintje (kiiszdbszint) ald, akkor az adott évben a

befektet befektetése aranyaban hozamjovairasra (kupon) jogosult, amit a
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futamid végen kap ténylegesen kézhez. Az egyes években az esetlegesen
jova nem irt kuponok halmozédnak, azaz ha olyanok a piaci kortlmények,
hogy csak a harmadik évben lehetséges a kuponfizetés, akkor a befektet az
el z ket évre jard kupont is megkapja utdlag.

Historikus hozamadatok az eltelt rovid futamid kovetkeztében még nem
allnak rendelkezésre.

24. Befutd T ke — és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

3 éves hatéarozott futamidej , nyiltvég értekpapir befektetési alap.
Létrehozatal id pontja: 2007. november

Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt., kdnywvizsgaléja a Deloitte
Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft, forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary
Zrt.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet k szamara egyrészt atadja egy 3
piacbol és harom portféliébdl allé piaci kosar hozamat, ugy, hogy kdzben a
Jegjobb ut” kifizetési profilt alkalmazza. Masrészt, amennyiben a kosar
hozama nem érne el a minimalis hozamot (teljes futamid re vonatkoz6 15%)
akkor a minimalis hozamot biztosit a befektet knek. A piaci kosar elemei:
nyugat-europai kotvények, részvények és a Brent tipusu k olaj.

Az Alapkezel az Alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében egy
olyan strukturalt eszkdzt vasarol, aminek két eleme van. Az egyik biztositja a
lejaratkori t kebiztositékot. A masik egy olyan szarmaztatott termék, ami
biztositja lejaratkor a valasztas lehet ségét a 15%-0s hozam, avagy a kosar
teliesitménye kozétt, a mindenkori nagyobb érték javara. A struktaralt
eszkoz formajat tekintve lehet opcio vagy un. fully funded swap. Tartalmat
tekintve a két eszk6z azonos kifizetést biztosit lejaratkor.
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. ALETETKEZEL ES A FORGALMAZO BEMUTATASA

l1.1. Altalanos adatok a Letétkezel r |

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. ,tel: (1) 336-2184

Alapitas datuma: 1990. januar 23.

Bejegyzés datuma: 1990. mércius 26., szdma és helye: 1-10-041348, a
F varosi Birdsag, mint Cégbirésag

M kodésiid tartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A Letétkezel Uzleti éve megegyezik a naptéari évvel

Teveékenyseégi kore:

TEAOR 65.12'03 Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyuijtas

TEAOR 65.23'03 Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités

TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészit

tevékenység

TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit tevékenység

Tulajdonos: Bank Austria-Creditanstalt AG, Bécs (100%)

Alapt ke: 24.118.220.000,-Ft

Alkalmazottak szama (2007.06.30.): 1532

lgazgatosag:

Dr. Patai Mihdly , kbézgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi
doktor. 2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti
Banknal hitel-el add, majd a Pénzligykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988
kozott a Pénzigyminisztérium Nemzetkézi Pénziigyi F osztalyanak vezet helyettesi
igazgatdé asszisztenseként dolgozott. Ezt kévet en 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
Ugyvezet igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd6 Rt. elnok-
vezérigazgatoja.

Radvanyi Agnes , a Pénzigyi és Szamviteli F iskolan szerzett diploméat. A Hungarocoop
Kilkereskedelmi Vallalatnal dolgozott export osztalyvezet ként, majd a Modex
Kilkereskedelmi Vallalatnal import f osztélyvezet ként. 1990 és 1992 kozdtt a Limpex
Kilkereskedelmi Vallalat képvisel jeként toltdtte kilszolgalatat Bécsben. 1992-ben
csatlakozott az UniCredit Bank Hungary Zrt. jogel djéhez, a Creditanstalt Rt-hez, ahol vallalati
Uzletkdt , majd 1993-t6l 1999-ig fiokigazgatd. 1999-t | 2006. aprilisaig a Bank Austria
Creditanstalt Rt, majd a jogutdd UniCredit Bank Hungary Zrt. vallalati értékesitési Gizletaganak
Ugyvezet igazgatdja, €s 2006. aprilis 14-t | a vallalati (izletdg vezérigazgato-helyettese.

Markus-Stephan Winkler tanulmanyait a bécsi székhely Kézgazdasagi Egyetemen végezte,
majd részt vett a Creditanstalt BV vezet képz programjaban. 1991-ben kerilt a bécsi
Creditanstalt-Bankverein AG Treasury osztalyara, majd kés bb Pragaban a Creditanstalt
a.s.Treasury vezet jének nevezték ki. 1998-t6l 2000-ig a csehorszagi Bank Austria
Creditanstalt Rt.-nél Treasurer, valamint a pragai Bank Austria Wien Company (BAWCO)
igazgatésagi tagja, illetve a Szlovénidban és Romaniaban végrehajtandé ,Treasury 2000”
projekt vezet je. 2000-t | a budapesti Bank Austria Creditanstalt Rt. vezérigazgaté-helyettese.
2001-t | az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgat6-helyettese.
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Ralf Cymanek, mérnok-kdzgazdasz, 2003. augusztusatol a Bank Austria Creditanstalt AG
Kozép-Kelet-Eurdpai diviziojanak vezet je. Korabban, 1992-t | 1998-ig az Andersen
Consultingnal dolgozott kulénb6z teriileteken, 1998-t61 2000-ig a McKinsey & Company
munkatarsa ajanlatokért felel s managerként. 2000-t | 2003-ig a PlanetHome AG (a Hypo
Vereinsbank AG leanyvallalta) igazgatésaganak tagja.

Tatrai Bernadett , kbzgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el szér a MARECO Piackutato
Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az
ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t | a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités
Iranyitas teriilet Igazgatdja, majd 2005-t | a Lakossagi Uzletag vezet je, az igazgatosag tagja
volt. 2007 aprilisatol az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese, igazgatdsagi
tagja, a Lakossagi Uzletag vezet je.

Dr. Matthias Kunsch, a bécsi kdzgazdasagi egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat, az
UniCredit Bank Hungary Zrt. - a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank
Rt. fuzidjaként létrejott bank — vezérigazgatdéja 2006 Aaprilisaig, korabban 1990-t | a
Creditanstalt Rt. Hungary, majd 1998-t6l a BA/CA Hungary Rt. vezérigazgatoja. El z leg a
Creditanstalt-Bankverein magyarorszagi képviseletének vezet jeként, majd a K6zép-Eurdpai
Nemzetkdzi Bank Rt. (CIB) vezérigazgato-helyetteseként dolgozott.

Mag. Martin Klauzer , jogasz, 1991-ben szerezte meg diplomajat a Graz-i Egyetem jogi
karan, majd 1992-ben diplomazott a briisszeli College of Europe halad6 eur6pai tanulmanyok
szakan. 1993. ota all a Bank Austria Creditanstalt AG alkalmazéasaban. 1994-1997 kozott a
Deviza F osztdly vezet jének asszisztenseként a Creditanstalt AG halézati bankjai altal
végzett kincstari tevékenység volt a feladata. A Kincstari Osztaly referatira vezet jeként a
kozép- és kelet-eurdpai valuta kereskedelem tartozott hozza. 2001 oktoberében kinevezték a
BA-CA Nemzetkdzi Piacok Divizidjan az EEMEA Fidkbankok F osztaly vezet jének. E
funkcidjaban a kozép- és kelet-eurdpai orszagokban a BA-CA fidkbankjai altal kifejtett
kincstari tevékenység koordinalasa a feladata.

Carlo Marini , kézgadasz egyetemi diplomajat Milandban szerezte. 1997 ota dolgozott az
UniCredito Italiano S.p.A-nal elemz ként, marketing menedzserként, majd igazgatdi
beosztashan a Vallalati F osztdly Marketing vezet jeként. 2003 és 2005 k&zétt a torindi
UniCredit Private Banking stratégiai marketing vezet je. 2005 aprilisa 6ta dolgozik a milanéi
UniCredit S.p.A-nal és a bécsi Bank Austria Creditanstaltndl a Kdzép- és Kelet-Eurdpai
Vallalati Divizi6 vezet jeként.

Elena Goitini , kbzgazdasz, 1995-t | a milandi Credito Italiano S.p.A-nal dolgozott kiilénbdz
beosztasokban, majd 2002 oktoberét | a torindi UniCredit Private Banking-nél human
er forras teriileteken vezet ként. 2005 januarjatol a milanéi UniCredito Italiano S.p.A-nal a
Kiskereskedelmi Uj Eur6pa Osztaly vezet je.

Friederike Kotz , kozgazdasz diplomajat Bécsben szerezte. 1986-t6l a bécsi
Zentralsparkasse-nél, 1995-t | pedig a Bank Austria A.G-nal dolgozott.1998 oktéberét | a
Bank Austria Creditanstalt A.G. Kozép- és Kelet-Eurépai Nemzetkdzi Hitelf osztalyanak
f osztalyvezet -helyettese, 2001-t | pedig a vezet je. 2004 oktoberét | a Kockazatkezelés és
Min ség-ellen rzés, Kbzép- és Kelet-Eurdpa F osztaly vezet je.

[11.2. A Letétkezel feladata és hataskore

A Letétkezel tevékenysége soran fuggetlen médon, kizarélag a Befektet k
érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzmozgasok
lebonyolitdsara szolgalé szdmla vezetését az egyes alapok és portfoliok
tekintetében kizarolag egyazon Letétkezel végezheti.
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Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel az alabbi
feladatokat vegzi:

a) meghatarozza az Alapok 0Osszesitett €és az egy jegyre jutd nettd
eszkozertéket;

b) gondoskodik az Alapok 0Osszesitett és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének kozzétételér |, illetve a Befektet k részére tortén
kozléseér |,

c)ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érint Ugyletekb I, valamint a
Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a
szokasos hatarid n belll az Alapokhoz kerdljon.

Az Alapok tulajdondban lév értékpapirok kizarélag a Letétkezel nél vagy az
altala nyitott szamlakon helyezhet k el, kivéve az Ovadékba helyezett
értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt évadékot kizarélag a Letétkezel hoz
vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel a Letétkezel nek adott megbizas
felmondasat és U] letétkezel megbizasat a Felligyeletnek koteles
bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban
foglalt barmilyen eltérésr |, valamint az Alapok sajat t kéjének negativva
valasardl a Letétkezel koteles irasban értesiteni az Alapkezel t valamint a
Fellgyeletet.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az
Alapkezel altal adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a
jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel t
koteles a torvényes allapot helyredllitdsara felszolitani. Amennyiben az
Alapkezel nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapkezelési
Szabalyzatnak megfelel allapot helyredllitAsa érdekében, Ugy a Letétkezel
haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

[11.3. A Letétkezel rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a
HypoVereinsbank Hungaria Rt. egyesllése révéen 2001. szeptember 30-an
jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai Bank Austria
Creditanstalt AG. (BA-CA) . 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

Az UniCredit csoporthoz tartoz6 Bank Austria Creditanstalt AG-nak 77.53%-
ban Németorszag 2. legnagyobb pénzintézete, a HypoVereinsbank AG a
tulajdonosa, mig a részvények maradék 22.47%-at a bécsi és varsoi t zsdén
vezették be.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelent sebb bankcsoportja, az UniCredit
csoport vételi ajanlatot tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005.
novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek 93,93%-a fogadta el. A
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2005. janius veégen kozolt 770 milliard eur6 meérlegf 6sszeggel és
megkozelit en 54 milliard eurés piaci értékkel rendelkez  UniCredit
Bankcsoport a pénzigyi szolgaltatdsok piacan EurOpa egyik vezet
szerepl jéve valt.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely BA-CA
leanyvallalata maradt, amely az Gjonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az U
UniCredit Csoport az eurdépai bankszféra meghatarozé szerepl jéve valt,
mely immar 7.000 bankfiokbol all6 halézatan keresztil, 19 orszagban
0sszesen 28 millio tgyfelet szolgal ki 14 000 alkalmazott munkajaval. 2005-
ben 787 milliard euré mérlegf 6sszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai
viszonylatban is meghatarozé pénzigyi szerepl vé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsordban az orszag
legnagyobb kereskedelmi bankjai kozott tartjak szamon. Mint univerzalis
bank, a tdbb mint 80 egységb | 4ll6 orszagos fiokhaldzatan keresztil kinélja
szolgaltatasait vallalati és lakossagi tigyfeleinek.

A bank jegyzett t kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely
2002-re 24,118 milliard forintra n tt, s azo6ta valtozatlan maradt.
Tevékenysege az elmult esztend kben igen latvanyos névekedést mutatott,
amely a mérlegf 6sszeg novekedésében is megnyilvanul. A Bank
meérlegf 6sszege elérte 2005-re a 1,003 milliard forintot.

Az UniCredit Bank egyik vezet Uzletaga — csakugy, mint a teljes régio
tekintetében a Bank Austria Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir
letétkezelés. A Bankcsoport immar 13 orszagban (tobbek k6zott Ausztriaban,
Bulgariaban, Csehorszagban, Horvatorszagban, Lengyelorszagban,
Magyarorszagon, Oroszorszagban, Romaniaban, Szerbia-Montenegréban,
Szlovakidban, Szlovéniaban, Ukrajnaban, Goérdgorszagban) tébb mint 120
milliard eurd értek értékpapir allomanyt letétkezel intézményi ugyfelei
részére. Az UniCredit Bank tébb mint egy évtizedes letétkezel tapasztalattal
es kozel 4.000 milliard forintos tgyfélportfolioval rendelkezik. Ezen Uzletag a
bank egyik legdinamikusabban fejl d terllete, amely magas szint
informatikai hattérrel all igyfelei rendelkezésére.

A Bank letétkezelési lzletag iranti elkdtelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben
megvasarolta a Budapest Bank teljes értékpapir letétkezel i Uzletadgat, mely
révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. egyedilallé vezet szerephez
jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgaldsa terén.

A nemzetkdzi szakma &ltal mértékadonak tartott amerikai Global Custodian
Magazin 1999 és 2000 utan 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt
Hungary Rt-t nevezte meg Kozép- és Kelet Eurdopa legjobb letétkezel
bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal jutalmazva. Ezt a
min sitést tamasztotta ala a masik szakmat elemz vezet publikacio, a
GSCS Benchmarks, mely 2001 ota immar harmadszor 2003-ban is az
UniCredit Bank Hungary Rt-nek adomanyozta a "Feltérekv piacok legjobb
letétkezel bankja".
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A Letétkezel vel szemben m kodése O6ta sohasem volt cs deljaras
folyamatban.

A Letétkezel re vonatkozd pénzigyi informéaciékat — az elmudlt harom év
mérlegeit jelen tajékoztatd — a 2. szamu melléklete tartalmazza. A pénzlgyi
informaciok esetében az lzleti év megegyezik a naptari évvel.
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IV. FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkor en M kéd Részvénytarsasag, a
Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap, mint Kibocsaté nevében
eljaré Alapkezel , tovabba az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazé
ezuton kijelentik, hogy jelen Tajékoztatét a t kepiacrél szolé 2001. évi CXX.
torvény rendelkezéseinek megfelel en allitottdk dssze és a Tajékoztatoban
foglalt adatok és allitasok a valésagnak megfelelnek. Az Alapkezel , valamint
a Forgalmazé kijelenti tovabba, hogy a jelen Tajékoztaté elkészitése soran
nem hallgatott el olyan tényeket és informéaciokat, amelyek az Alap, a
kibocsatott Befektetési Jegyek és az Alapkezel helyzetének megitélése
szempontjabol jelent séggel birnak. A Befektetési Jegyek tulajdonosanak a
jelen Tajékoztatd félrevezet tartalmaval és az informéacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsatdo és a Forgalmazé egyetemlegesen
felel.

Budapest, 2007. november 5.

UniCredit Bank Hungary Zrt. Pioneer Befektetési
Alapkezel Zartkér en
M koéd Részvénytarsasag
mint Forgalmazo mint Alapkezel , az Alap
mint Kibocsaté nevében
eljarva
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V. ALAPKEZELESI SZABALYZAT

(1) Az Alap elnevezése

Az Alap elnevezése 2007. december 14. napjatol kezd d en:

Triatlon Plusz T kebiztositott Szarmaztatott Alap (el z néven: CA
Szivarvany T kegarantélt Alap]

(2) Az Alap fajtdja, tipusa

Az Alap 2007. december 14-i atalakulasatol kezd d en

az Alap fajtaja: nyiltvég ;
az Alap tipusa: nyilvanos.

(3) Az Alap Kezelési Szabdlyzatanak jévahagyasarol, modositasarol

sz0l0 felugyeleti és alapkezel i hatarozatok szama és ideje

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma

2004. szeptember 27/1. Alapkezel ilgazgatoséagi 2004. szeptember 27.
hatarozat az indulasrol

E-111/110.234/2004. Kibocsatas engedélyezése 2004. november 5.

E-111/110.234-1/2004. Nyilvantartasba vétel 2004. december 8.

E-111/110-234-2/2005. Alap T zsdei bevezetésének 2005. januar 27.
engedélyezése

2007. oktéber 19/2. Alapkezel ilgazgatoséagi 2007. oktéber 19.
hatarozat az atalakulasrol

E-111/110.234-3/2007. Hatarozat az Alap atalakulasarél 2007. november 13.

(4) Az Alapkezel és székhelye

Az Alap Alapkezel je a Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkér en M kod
Részvénytarsasag

Az Alapkezel székhelye: 1011 Budapest, F utca 14.

(5) A Letétkezel és székhelye
Az Alap Letétkezel je az UniCredit Bank Hungary Zrt.
A Letétkezel székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

(6) Az Alapt kéje

Az Alap sajat t kéje az egy jegyre jutd nettd eszkdzerték és a Befektetési
Jegyek darabszamanak szorzataval egyezik meg, s igy a forgalomban léev
Befektetési Jegyek dssznévértékének fliggveényében valtozik.
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(7) Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét | a 2007. december 14-i
atalakulasig (ez utobbi napot nem beleértve) hatarozott volt, az atalakulas
napjatol kezd d en pedig 2011. januar 14-ig tart.

(8) Uzleti év
Az Alap Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

(9) Befektetési Jegyek

Az Alap Aaltal kibocsatott Befektetési Jegyek az Alap ,A” sorozataba
tartoznak, névre szoldéak, 10.000 (egy),-Ft néveérték ek (ISIN azonosito:
HUO000703475).

A Befektetési Jegyeket — a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint -
devizabelfoldiek és devizakilféldiek egyarant megvéasarolhatjak, illetve
visszavalthatjak a folyamatos forgalmazas soran.

(10) A Befektetési Jegyek el  allitasa és nyilvantartasa

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek névre szoéldak, el allitAsuk
dematerializalt formaban torténik, igy azok nem keriilnek kinyomtatasra. Az
Alap altal kibocsatott dematerializalt formaban el allitott Befektetési Jegyeket
a kozponti értéktar naponta allitja el , illetve vonja ki a forgalombal.

A Befektetési Jegyek megvasarlasakor minden Befektetési Jegy tulajdonos
értékpapirszamlajan joévairasra kertlnek a dematerializalt Befektetési Jegyek,
melyek tulajdonjogat a Szamlavezet Aaltal tranzakcionként, illetve kérésre
kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az  értékpapir-szdmlan  végrehajtott m veletr I a  Szamlavezet
szamlakivonatot allit ki és azt az Uzletszabalyzataban meghatarozott modon
megklldi a szadmlatulajdonosnak. A Szamlavezet az értékpapir-szamla
forgalmardl és egyenlegér | a szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a
kidllitas id pontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at
€s nem lehet engedményezés targya.

(11) Befektetési Jegyekhezf z d jogok
A Befektetési Jegy tulajdonos:
jogosult arra, hogy az Alapkezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint — a Forgalmaz6 pénztari Oraiban - visszavaltsa a Befektetési
Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy
jegyre jutd netté eszkdzértéken,
jogosult arra, hogy egy Alap jogutdd nélkili megsz nése esetén az Alap
végelszamolasat kovet en fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban lév
Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes kibocséatott Befektetési Jegy
névertekéhez viszonyitott aranyanak megfelel en részesedjen,
jogosult az adott Befektet szamara a Befektetési Jegy els alkalommal
tortén értékesitésekor az Alap Téjékoztatdjat, Kezelési Szabalyzatat és a
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Roviditett Tajékoztatojat kérésére ingyenesen a rendelkezésére Kkell
bocsatani,

jogosult a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasakor a Roviditett
Tajékoztatot, a Tajéekoztatot, az Alap Kezelési szabalyzatat, féléves vagy
az éves jelentést, valamint a legfrissebb Portfélibjelentést a Befektet
kérésére téritesmentesen rendelkezésre kell bocsatani, szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befektet figyelmét, hogy hol
éri el felsorolt dokumentumokat,

jogosult a rendszeres és rendkivili tajékoztatdsok megismerésére,
jogosult a Térvényben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

(12) Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa

Az Alap, mint nyilvanos és az atalakulasa napjatol kezd d en nyilt vég alap
esetében az Alap futamideje alatt az Alapkezel - a Forgalmazo6 utjan -
minden forgalmazasi napon koteles elfogadni és a Kezelési Szabalyzatban
meghatérozott értéknapra megéllapitott egy jegyre jutd eszkozérteken
elszamolni a Befektetési Jegyre vonatkoz6 vételi és visszavaltasi
megbizasokat, kivéve a Felligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint
a forgalmazas felfliggesztésének és szilnetelésének eseteit, melyek
id tartamba tartoz6 napok nem min silnek forgalmazéasi napnak. Az
engedélyezett zarva tartas vagy a forgalmazas felfliggesztése vagy a
forgalmazas szlinetelése el tt felvett és még el nem szdmolt megbizasok
elszamolasara az Alap kezelési szabalyzata szerint iranyado hatarid
szamitdsakor az el bbiek id tartama figyelmen kivul marad.

Az Alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintend minden olyan nap,
amely az Alap adott sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak min sul,
kivéve a fenti bekezdésben meghatarozott harom esetet.

A Befektetési Jegyek Befektet k részére tortén  értékesitésére az
Alapkezel Forgalmazot biz meg.

Az Alapkezel - a Forgalmazd atjan - az Alapra kibocséatott Befektetési
Jegyekre a pénztari érak alatt koteles visszavaltasi megbizast elfogadni. Az
Alap Befektetési jegyeit a Forgalmaz6 minden banki munkanapon
forgalmazza, kivéve a Fellugyelet altal engedélyezett zarva tartast és a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének esetét.

A Befektetési Jegyek forgalmazasi arfolyamanak alapja az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a Befektet
terhére eladasi, illetve visszavaltasi jutalék kerllhet felszamitasra. A
Befektet k altal egy-egy tranzakciora megadott vételi-, illetve visszavaltasi
megbizasok darabszamara vagy arfolyamértékére nincsen korlatozas. A
Befektetési Jegy eladasa és visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az
ertékesitésért kizarélag a Forgalmazé felel.

(13) A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasana  k felfliggesztése

A nyilt vég befektetési alapra kibocséatott befektetési jegy adott sorozataba
tartozd befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az alapkezel kizarolag
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elhéarithatatlan kils ok miatt, a befektet k érdekében, az alabbi rendkivli
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha
a) az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzertéke nem allapithaté meg, igy
kuléndsen ha az alap sajat t kéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozéan az
adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazés technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem
adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsz nésével vagy a Fellgyelet
felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

Az alapkezel a felfliggesztésr | haladéktalanul tajékoztatja valamennyi olyan
tagallam hataskdrrel rendelkez hatésdgat, amelyben a befektetési jegyet
forgalmazzak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet figgeszteni, ha a
befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti
engedély ezt tartalmazza.

A Felligyelet meghatéarozott id re, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az
adott sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos forgalmazéséat, ha az
alapkezel nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének vagy ha azt a
befektet k érdekeinek védelme egyébként szilkségesseé teszi.

(14) A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi a  rfolyama

A Forgalmaz6 a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazési helyeken
barmely forgalmazasi napon felveszi a Befektet kt | a visszavaltasi
megbizasokat. A vételi megbizasok felvételére a Szabalyzat (12) pontjaban
(,Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa”) irtak iranyaddak. A vételi
megbizas a Befektetési Jegy esetében azon a napon min sil a Forgalmazo6
altal felvettnek, amely napon az Ugyfél altal adott megbizast a Forgalmazo
elfogadta az Uzletszabalyzataban erre meghatarozott modon.

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok teljesitési arfolyama az
adott Alap egy Befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértéke. Az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték meghatarozasanak modjat a Szabalyzat “(25)
az Alap nettd eszkozértéke, hibas nettd eszkozérték szamitds miatt
szilkséges elszamolas szabalyai’cim fejezete tartalmazza.

(15) Az Alap folyamatos forgalmazasi helyei

A Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat nyilvanosan
meghirdetett pénztéri érai alatt végzi. Az Alap forgalmazéi hal6zataban részt
vev helyek listaja a Tajékoztatd VI. fejezetében talalhatéak.
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(16) Folyamatos forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala és
forgalmazasa soran a Befektet k felé vételi- és visszavaltasi jutalékot szamit
fel, melyek mértéke az Alap tekintetében a kovetkez képpen alakul.

LA” sorozat esetén

Alap neve Forgalomba hozatal Visszavaltas jutaléka
jutaléka

Triatlon Plusz A forgalmazott A forgalmazott

T kebiztositott arfolyamérték 2,5%-a arfolyamérték 2%-a

Szarmaztatott Alap

A Forgalmazo altal a Befektet k felé felszamitott vételi, illetve visszavaltasi
jutalékok (amennyiben iranyadd) megfizetése a Befektetési Jegyek vétel
megbizasanak megadasaval, illetve visszavaltasanak teljesitésével
egyidej leg esedékes. A forgalmazasi jutalék azon része, amely nem a
Forgalmazot illeti meg, az Alap t kéjét gyarapitja

(17) A Befektetési Jegyek vételének médja

A Befektet k a Befektetési Jegyeket a befektetési szolgaltatéval kotott
érvényes Szamlaszerz dés megléte esetén (azonositdjanak megadasa
mellett), a Befektetési Jegyek vételére vonatkozO megbizas megadasaval,
azok Forgalmazohoz tortén eljuttatasaval, és a vételar, illetve a vételi jutalék
forintban tortén megfizetésével szerezhetik meg. A Befektet a Befektetési
Jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrél, hogy ismeri a Tajékoztatoban és
Kezelési Szabalyzatban foglalt feltételeket.

A Befektetési Jegyek vételére vonatkozé megbizast a Befektet k az 'A’
sorozat esetében a forgalmazasi helyeken személyesen, meghatalmazottjuk
Utjan vagy - a szamlaszerz dés vonatkozo kiegészitéseként erre lehet séget
biztositva - telefonon keresztil, illetve elektronikus uton adhatjak meg a
Forgalmazé részére.

A vételi megbizason megjelolt vételar, illetve a Forgalmazé altal felszamitott
vételi jutalék kiegyenlitése a fedezet Pénzszamlan tortén biztositasaval
teljesithet .

A Forgalmaz6 a Befektet Befektetési jegyekre vonatkozo vételi megbizasat
az aldbbi metodus alapjan teljesiti:

A fedezet biztositasa a Befektet Pénzszamlajan torténik

Alap neve Meg- Meghizas teljesité- Megbizas teljesitési
bizas sének napja* arfolyama*
napja

Triatlon Plusz T  kebiztositott
Szarmaztatott Alap T T+1 T

Az Alap esetében, amennyiben a megbizds napja T nap, a forgalmazasi
Ugyletek a T napra szamitott nettd eszkdzerteken T+1 napon teljesilnek,
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amennyiben a megbizas fedezete az Pénzszamlan rendelkezésre all. Ennek
oka, hogy az Alap opciés hanyadat alkoté opcid piaci értékét T napra a T-1
napi zaroarfolyamok alapjan szamitja ki az Opcios Elszamolo6 és tesz kozzé a
T napon.

Forgalmazasi Ugyletek esetében a befektetési jegyek jovairasa a teljesitési
munkanapon esedékes. (T+1).

Azon vételi megbizas, amelyet a Befektet megadott a forgalmazasi helyen,
azonban a vételi jutalékkal novelt vételar nem all rendelkezésre a Befektet
Pénzszamlajan nem keril teljesitésre. Részteljesités nem lehetséges, azaz
azon megbizasok esetében, ahol a megbizadsi szerz désen megjeldlt
forgalomba hozatali jutalékkal novelt vételar tébb, mint a Befektet
Pénzszamlajan rendelkezésre allo 6sszeg, a Forgalmazé nem teljesiti a
megbizast.

(18) A Befektetési jegyek visszavéaltasanak médja

A Befektet k a tulajdonukban lév Befektetési Jegyeket a befektetési
szolgaltatoval kotott érvényes Szamlaszerz dés megléte esetén, a
Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkoz6, kitoltott ~megbizas
Forgalmazohoz tortén eljuttatdsaval vagy - a Szamlaszerz dés alapjan -
telefonon keresztil, illetve elektronikus uton tértén megbizas leadasaval,
iletve a nem a Forgalmazénal nyilvantartott Befektetési Jegyek
Forgalmazohoz tortén transzferalasaval és a fenti valamelyik megbizas a
Forgalmazohoz toértén eljuttatdsaval valthatjak vissza.

A Forgalmazé a Befektet Aaltal, a részére megadott visszavaltasi megbizast
az Alap tekintetében az alabbi metdédus alapjan teljesiti:

A visszavaltott arfolyamérték kifizetése pénzszamla

Alap neve jovairassal torténik
Meg- | Megbizas teljesitésének Meghizas teljesitési
bizds | (pénzszamla jovairas és arfolyama
napja | bef. jegy terhelés)napja

Triatlon Plusz T  kebiztositott
Szarmaztatott Alap

T T+2 T+1

Amennyiben a Befektet tulajdonaban lév (vagy a Forgalmazdhoz
transzferalt) Befektetési jegyek mennyisége kevesebb, mint a Befektet altal
a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési jegy mennyiség, avagy a
visszavaltadsi megbizdsban megjeldlt visszavaltandd arfolyamérték és a napi
forgalmazasi arfolyam, tovabba a visszavaltasi jutalék (amennyiben iranyado)
alapjan kiszamitott Befektetési jegy mennyiség, ugy a Forgalmaz6é a
megbizas teljesitését elutasitja.

(19) A Befektetési Jegy visszavaltas teljesitésére elkllonitett likvid
eszkdzOk és hitelkeret egyuttes legkisebb aranya az Alap esteében

A likvid eszk6zok és a hitelkereset egyiittes legkisebb aranya: 10%

A likvid eszk6zok legkisebb ardnya: 0 %
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Alap neve Likvid eszkdzok és a Likvid eszkdzok
hitelkeret egyittes legkisebb aranya
legkisebb aranya

Pioneer Aktiv Vegyes 10% 0%

(21) Az Alap befektetési célja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet k szamara részesedést kinaljon a
nemzetkozi részvény és agrar arupiacok noévekményéb |, Ggy, hogy a
befektet t at kebiztositék révén megvédje az esetlegesen kedvez tlen piaci
mozgasok hatasaitol.

(22) Befektetési politika

Az Alap 0 befektetési politikaja egyrészt t kevédelmet biztosit a 2008. januar
14-én meglév t kére, illetve a befektet szempontjdbdl az egy befektetési
jegyre jutd eszkozértékre vonatkozoan. A t kebiztositékot egy dinamikusan
valtoztathatd méret (a folyamatos forgalmazéas érdekében) szintetikus
zérokupon betét biztositja, amit az Alap opcios hanyadanak szolgaltatoja hoz
létre kilon megallapodas alapjan az Alap szamara és tart fenn a lejaratig. A
zérokupon betétbe tortén elhelyezés, illetve az onnan tértén t kekivonas a
mindenkor uralkod6 piaci arfolyamon torténik, ami egyben alakitia a
befektetési jegyek arfolyamat. Ez biztositja azt, hogy lejaratkor az 0j opciés
struktara indulasakor (2008. januar 14.) érvényes egy jegyre jutd
eszkozértéket az Alap akkor is ki tudja fizetni a befektet knek, ha az opcios
hanyadon torténetesen nem képz dik hozam.

Az Alap t kéje 2007. december 14. és 2008. januar 13. kozott likvid
kamatoz6 eszkdozokben (bankbetét és hasonld6 kockazatu pénzpiaci
eszkozok) lesz elhelyezve, biztositva a lejaratkori t kemozgésok likviditasi
bazisat. Ezt kbvet en az Alap Uj befektetési politikaja 2008. januar 14-el
kezd dik, ez a datum a tobblethozam lehet ségét kinalé indexkosar indulasi
datuma is egyben, azaz az indexkosar egyes elemeinek kiindulasi szintje a
2008. januar 14-i zarbéarfolyamok. Ezeket tekintjuk az opcidés hozam
szempontjabol a kosar egyes index dsszetev i referenciaszintjeinek.

Az indexkosar dsszetétele:

- Nyugat-eurOpai részvénypiac: Dow Jones Eurostoxx Select Dividend
index a nyugat-eurépai részvénypiac osztalékhozam sulyozasu
részvénypiaci indexe, ami az els 0Otven legnagyobb kapitalizaciéju
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vallalat (Dow Jones Eurostoxx 50 index) kozul az els harminc
legnagyobb osztalékhozamua vallalat arfolyamvaltozasat fogalja 6ssze.
Torténeti tapasztalatok szerint a magas és stabil osztalékhozam a vallalat
jovedelmez ségének min ségét jelzi. Igy A&ltaldban a magas
osztalékhozamu vallalatok részvényeinek arfolyam alapon is jobban
teljesitenek mint a piac atlaga. Ezért valasztottuk a nyugat-eurépai piac
leképezésére ezt az indexet,

- Kozép-eurdpai részvénypiac: Pioneer Kozép-europai Részvény Alap. A
hazai befektetési alap-piac egyik legsikeresebb regionalis részvényalapja.
Az alapon keresztil képezzik le a regiondlis részvénypiaci teljesitmeényt,
igy lehet ség van a mogottes indexet meghalado teljesitmény elérésére
IS,

- Japan részvénypiac: Nikkei 225 index Japan részvénypiacanak
els dleges arfolyam sulyozasu részvénypiaci indexe. Az index a Tokioi
Részvényt zsde els szekcidjanak 225 legnagyobb piaci kapitalizaciéja
részvényet tartalmazza,

- Nemzetk6zi mez gazdaségi arupiacok: Commodity GSCI Agriculture
Excess Return Index. A nemzetk6zi agrar-arupiacok leglikvidebb
0sszefoglald indexe, ami ezen piacoknak a kockazatmentes pénzpiaci
befektetés feletti tobblethozaméat méri.

Az Alapkezel egy olyan opciot vasarol, aminek targya a fentiekben definialt
indexkosar a jelzett portféli6 sulyokkal. Az opcié kifizetési sémaja a
kovetkez : Az Uj befektetési politika 2008. januar 14-i indulasat kovet en
minden félévben megnézzik, hogy a 2008. januar 14-i indulastél szamitva
eppen melyik portfolio teljesitménye a legjobb. Minden félévben az igy
kiemelt legjobb hozamot rogzitjuk, s a lejaratkor ezek szdmtani atlagat
vesszik. Tehat a lejaratkor nem egyszer en a legjobb portfli6 hozaméat
kapjuk, hanem a mindenkor legjobb portféliék atlagat. Ezt a hozamszamitast
nevezzik ,legjobb at” kifizetési profilnak. Lejaratkor az igy kapott hozam lesz
az opcios hanyad hozama. Ezt egésziti ki a t kebiztositék, ami azt szolgalja,
hogy az esetlegesen kedvez tlen piaci mozgasok esetén is a befektet k a
2011. januar 14-i lejaratkor a 2008. januar 14-i egy jegyre juté eszkozértéket
megkapjak.

Portfoliok:

- Kiegyensulyozott: mindharom részvény és az egy arupiac egyenl
sulyokkal szerepel,

- Arupiaci dominancia: A legnagyobb egyedi sulya az arupiacnak van, ez
részvenyszempontbol a legkonzervativabb portfélio,

- Részvénytulsulyos: Az arupiac sulya minimalis, a meghatarozé elem a
harom régio részvénypiaca.

Az index nbévekményeéb | valo részesedés meghatarozasa

Mivel az opcio ara nagyban fligg a piaci folyamatoktol, ezért el re nem lehet

megmondani, hogy az Alap vagyonanak mekkora hanyadéat lehet majd az

opcio beszerzésére forditani. Ezért adunk meg minimalis részesedést, s a

végs részesedési szint kozzétételére csak az opcid megvételét kdvet en,
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legkés bb az Uj opcids struktara indulasat kovet 15 Banki Munkanapon beldl
kerdl sor. A minimalis részesedési ardny 50%, mig a maximalis 150%.

(23) Befektetési korlatozasok

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjat a sajat megitélése szerint,
kizaroélagos jogkoérben eljarva hajtja végre az alabbi, sajat maga és a Torvény
altal el irt befektetési korlatozasokat figyelembe véve:

1. Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott azonos
sorozatba tartozé allampapirok €és a nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal
kibocsatott azonos sorozatba tartozG hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok sajat t kére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 35%-ot.

2. Az egy kibocsaté altal kibocsatott, t zsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapiroknak, illetve, olyan eértékpapirnak, amelynek
kibocsatdja kotelezettséget véllalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kbvet egy éven bellli, t zsdére vagy mas szabalyozott piacra tortén
bevezetésére - és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya-az
alap sajat t kéjére vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a 10%-ot,
kivéve az Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
allampapirokat, a nemzetk6zi pénzugyi intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat, a Tpt. 276.8 (8) bekezdéshen
meghatarozott kdtvényeket és a Tpt. 276.8 (2) bekezdésben foglalt esetet.

3. Az Alapkezel az Alap sajat t kéjét nem fektetheti be az Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegybe.

4. Ha az Alap sajat t kéjét olyan més kollektiv befektetési forma kollektiv
befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet Alapkezel , vagy azzal
szoros kapcsolatban Iév  masik alapkezel kezel - ideértve azt az esetet
is, amikor az Alapkezel alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott
befektetési alapra eladasi €s visszavaltasi jutalék nem terhelhet .

5. Az Alapkezel az Alap részére nem vasarolhat sajat maga altal
kibocsatott értekpapirt.

6. Az Alapkezel az altala kezelt Alap részére nem vaséarolhat az
Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez értékpapirok kivételével, ideértve a t zsdére
bevezetend értékpapirokat.

7. Az Alapkezel a tulajdondban lév befektetési eszkozoket az altala
kezelt Alapba nem helyezheti el, €s nem vasarolhat befektetési eszkdzt az
altala kezelt alapoktol.

8. Az Alapkezel a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban lév befektetési
eszkdzOket az altala kezelt nyilvdnos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos
arjegyzeéssel rendelkez értékpapirok eés a fél évnél roévidebb lejarata
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allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokat.

9. A 6., illetve a 8. pontban kivételként szerepl befektetési eszkdzokre
kotott Ggyleteknél, valamint az Alapkezel altal kezelt alapok, portfoliok
egymas kozotti tgyleteinél az tgylet kotésekor érvényben Iév piaci arat
dokumentélni kell.

10. Az Alap nevében az Alapkezel altal kotott szarmaztatott tgyletekre
vonatkozo szabalyok:

- az alapkezel a befektetési alap nevében szarmaztatott lgyletet
kizarélag a kezelési szabalyzatban megfogalmazott befektetési céelok
elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, illetve devizéra,

- a befektetési korlatokat az egyes értékpapirok a Tpt. 273. §-a szerinti
- a befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az opcios
szerz déseket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyama és az opcid
deltatényez jének szorzatan kell figyelembe venni;

- az Osszetett szarmaztatott lgyleteket az alaptermékekre felbontva
kell kezelni;

- a nem forintban denominalt poziciokat az alapkezelési szabalyzatban
meghatarozott arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni;

- a devizak, az azonos jogokat megtestesit értékpapirok, valamint az
azonos devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szo6lo
hatarid s Ugyletek, opcidk, opciés utalvanyok hosszi (révid)
pozicidinak a rovid (hosszu) poziciokkal szembeni tébblete az adott
befektetési eszk6z nettd pozicidja;

- a befektetési alapkezel az alap devizédban, illetve befektetési

V4

V4

szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott -
ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglév - hosszu és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja;
- ugyanazon alapul szolgal6é értékpapiron meglév poziciok az alabbi
feltételek egyidej teljesulése esetén nettdsithatok:
1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat
id pontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;
- a befektetési alap nettdé pozicidjat devizanemenként is meg kell
allapitani. A nettd nyitott deviza pozicio a kévetkez elemek egylittes
0sszege:
a) a nem szarmaztatott tgyletekb | ered pozicio,
b) a nettd hatérid s pozicié (a hatarid s devizalgyletek alapjan
fennallo kovetelések és fizetési kotelezettségek kozotti killbnbség,
ideértve a t zsdei hatarid s devizaligyletek és a deviza swap-
ugyletek t kedsszegét is),
c) a felmerllt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes
jov beni bevételek/kiadasok,
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d) az ugyanazon devizara kotott opcios Ugyletek nettdo delta
kockdzata (A nettd delta kockadzat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opciés
Ugylet delta kockazata az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és
az opciod delta tényez jének szorzata),
e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke;
- az indexre sz6l6 szarmaztatott tigylet nettosithaté az indexkosarban
szerepl értékpapirokkal, ha az értékpapirok 0Osszetétele legalabb
nyolcvan széazalékban fedi az indexkosar dsszetételét;
- a kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
pozicioval.

A befektetési korlatozasok esetleges megszegése esetén az Alapkezel
haladéktalanul, de legkés bb a Tdrvényben arra rendelt hatarid n beldl
gondoskodik a jogszabalyoknak megfelel helyzet helyreallitasarol.

(24) Hitelfelvétel, ovadék nyuijtas, értékpapir kdlc  sdnzés

Az Alapkezel az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult
hitelt felvenni az Alap nevében, Alap sajat t kéjének legfeljebb tiz szdzaléka
erejeig, legfeljebb harmincnapos lejarati id szakra. Az Alapkezel jogosult a
hitelfelvev  Alap eszkozei terhére a hitelfelvev  Alap nevében oOvadékot
nydjtani a hitel fedezeteként. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
megvasarlasat és a sajat t ke legfeljebb harminc szazaléka erejéig tortén
ertékpapir kodlcsonadast kivéve az Alapkezel az Alap eszkozeinek terhére
kélcsdnt nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(25) Az Alap eszkdzeinek értékelése, az Alap nettd  eszkdzeértéke, hibas
netto eszkdzeértek szamitas miatt szikseges elszamol  &s szabalyai

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire
vonatkozé lehet legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerdl
meghatarozasra. Az alapkezel koételes minden, a befektetési alap netto
eszkozeértékének megallapitdsahoz szikséges dokumentumot késedelem
nélkil, a nettdé eszkozérték megallapitdsanak rendszerességéhez igazodva
megkuldeni a letétkezel nek.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozertékét a Letétkezel T értéknapra
vonatkozoan T napon allapitja meg oly modon, hogy
(1) devizanemek szerint elkulonitve meghatarozza az Alap T napi
eszkbzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre
kerll szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi, egyes devizanemekben
meghatarozott piaci értékét, és devizanemek szerint elkllénitve levonja
bel le az Alapot T értékelési napig terhel kotelezettségeket és elosztja az
Alap Befektetési jegyeinek szamaval.
(2) Az Alap nem forintban meghatarozott eszkozeinek, illetve
kotelezettségeinek mas devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo értekét
a Magyar Nemzeti Bank altal T napon k6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell
a T napi nettd eszkdzerték meghatarozasa ceéljabdl forintra atszamitani.
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A Letétkezel az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértekét két
tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

Az Alap eszkbdzeinek T napi piaci értékét, 6sszhangban a Torvény
el irdsaival, az aldbbiak szerint kell kiszamitani:

(A) Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
(i) T zsdére bevezetett értékpapirok
. At zsdére bevezetett hazai allampapirok T napi piaci értékét
az Allamadéssag Kezel Kozpont (AKK) altal kozzétett, az
els dleges forgalmazok adott allampapirra vonatkozé T
kereskedési napi, T+2 teljesités napra vonatkozé
masodlagos piaci arfolyamjegyzéséb | szarmazo
kozéparfolyam (legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani
kozepe, négy tizedesjegyre kerekitve) alapjan, az egyes
értékpapirpiacok  piaci hozamszamitasi konvencidinak
megfelel modon kiszamitott hozam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatéarozni. Az AKK-s arfolyamjegyzésb |
kikerl allampapirok esetében - az arfolyamjegyzésb | valo
kikertlés napjatol a lejaratig szamitott id szakra - az
allampapir T napi piaci értékét a T napi, AKK legrévidebb
referencia indexb | szamitott arfolyamon, illetve a fenti
szamitasi metodus alapjan kell T napra vonatkozoan
meghatérozni. A kulféldi allampapirok T napi piaci értékét az
adott allampapirokban legmagasabb masodlagos piaci
forgalmat lebonyolitdé t zsdén, ill. t zsdén kivil kialakult T-1
napi zaroarfolyam alapjan, az egyes értékpapirpiacok piaci
hozamszamitasi konvencidinak megfelel maodon kiszamitott
hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
A t zsdére bevezetett egyéb (nem az allam altal garantalt)
értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban
legmagasabb masodlagos piaci forgalmat Iebonyolitd
t zsdén, T napi (hazai értékpapirok esetén), illetve T-1 napi
(kalféldi ertekpapirok esetén) zaroarfolyam alapjan, az egyes
értékpapirpiacok  piaci hozamszamitasi konvencidinak
megfelel modon kiszamitott hozam alapjan kell T napra
vonatkoz6an meghatarozni.
Amennyiben a t zsdén az adott értékpapirokra nettd
arfolyamon torténik a kereskedés és igy az AKK
kozéparfolyam, illetve a zarbéarfolyam nem tartalmazza az
el z kamatfizetés ota felhalmozott kamat 6sszegét, ugy az
adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott
értékpapirok nett6é arfolyamértékéhez.
(i) T zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban
szerepl értékpapirok
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(B)Részvények
T zsdére bevezetett részvények

(i)

(ii)

A t zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir
forgalomban szerepl értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legf bb masodlagos piacanak tekinthet
elismert értékpapirpiacok altal avagy mas t zsdén Kkivdli
informaciés szabalyzatok alapjan kozzétett T napi (hazai
ertékpapirok esetén), illetve T-1 napi (kulfoldi értékpapirok
esetén) zarbarfolyam alapjan, az egyes eértékpapirok piaci
hozamszamitasi konvencidinak megfelel mddon szamitott
hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T, illetve T-1 napi zardéarfolyam alapjan
szamitott hozam nem allapithaté meg, az értékpapirok piaci
ertékét a T, illetve T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell
meghatarozni.

Amennyiben a T, illetve T-1 napra vonatkozéan az adott
ertékpapirokra az adott értékpapirok legf bb masodlagos
piacanak tekinthet elismert értékpapirpiacok, avagy mas
t zsdén kivali informacios szabalyzatok szerinti
arfolyamkozlés nem hozzéférhet , a fenti szdmitdsokat az
utols6 napi zardéarfolyam, illetve amennyiben az nem
hozzaférhet a beszerzési nettdé arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert
értékpapirpiacok altal avagy mas t zsdén kivdli informacios
szabalyzatok alapjan netté arfolyamot kdzélnek és igy az
utols6 napi zaréarfolyam nem tartalmazza az el z
kamatfizetés oOta felhalmozott kamat 0Osszegét, illetve
amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzeési
nettd arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhnalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott
értékpapirok nett6é arfolyamértékéhez.

A t zsdére bevezetett értekpapirok T napi piaci értékét a T
napi (hazai részvények esetén), illetve T-1 napi (kdlfoldi
részvények esetén) zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkoz6an meghatarozni.

Amennyiben a T, Illetve T-1 t zsdenapon az adott
ertékpapirokra nem volt Uzletkdtés, avagy a T, illetve T-1
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhet ek,
a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltato
cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett, legutolsd
zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

T zsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szerepl
részvenyek
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A t zsdére be nem vezetett, nyilvinos OTC értékpapir
forgalomban szerepl értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legf bb masodlagos piacanak tekinthet
elismert értékpapirpiacok altal avagy mas t zsdén Kkivuli
informaciés szabalyzatok alapjan kozzétett T napi (hazai
részvények esetén), illetve T-1 napi (kolfoldi részvények
esetén) zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni.

Amennyiben a T, illetve T-1 napra vonatkozéan az adott
értékpapirokra az adott értékpapirok legf bb masodlagos
piacanak tekinthet elismert értékpapirpiacokrdl, avagy mas
t zsdén kivali informéciods szabélyzatok szerinti
arfolyamké6zlés nem hozzaférhet , a fenti szamitasokat az
utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirok legf bb maéasodlagos
piacanak tekinthet elismert értékpapirpiacokrol, illetve mas
t zsdén kivali informécids szabélyzatok szerinti
arfolyamko6zlés nem hozzaférhet , az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

(C) Befektetésijegyek
(i) T zsdére bevezetett befektetési jegyek
. A t zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a

t zsdén kialakult, T napi zar6arfolyam alapjan kell T napra
vonatkoz6an meghatarozni.
Amennyiben a T t zsdenapon a t zsdén az adott
értékpapirokra nem volt Uzletkdtés, avagy a T napra
vonatkozoan az arfolyamadatok nem hozzaférhet ek, a fenti
szamitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek
(példaul Reuters, Bloomberg,) altal kozzétett, legutolso
zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

(i) T zsdére be nem vezetett, nyilvanos eértékpapir forgalomban

szerepl befektetési jegyek

A t zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir
forgalomban szerepl értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legf bb masodlagos piacanak tekinthet
elismert értékpapirpiacok altal avagy mas t zsdén Kkivuli
informécidés szabdlyzatok alapjan kozzétett T napi
zaroarfolyam  alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.
Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra
az adott értekpapirok legf bb masodlagos piacanak
tekinthet elismert értékpapirpiacokrol, avagy mas t zsdén
Kivili informacids szabalyzatok szerinti arfolyamkozlés nem
hozzaférhet , a fenti szamitasokat az utols6 napi
zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra a legf bb méasodlagos
piacuknak tekinthet elismert értékpapirpiacokrol, avagy mas
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t zsdén kivali informacios szabalyzatok szerinti
arfolyamkozlés nem hozzéférhet , a fenti szamitasokat a
nevezett befektetési alapok Alapkezel i altal kbzzétett utolso
napi egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan kell elvégezni.

(D) Repo megéllapodasok, inverz repo megallapodéasok

: Repo megéllapodasok értékelése soran a repo megéllapodasban
szerepl értékpapir prompt vételarat a hatarid s eladasi ar és a
prompt vételar kozotti differencia T napra es id aranyos részével
kell megndévelni.
Inverz repo megallapodasok értekelése soran a forditott repo
megallapodasban szerepl értékpapir prompt eladasi aranak
minusz egyszeresét a hatarid s vételar és a prompt eladasi ar
kozotti  differencia T napra es id aranyos részével Kkell
csokkenteni.

(E) Folyoszamla, lekotott betét
A folyészamlan elhelyezett pénztdsszegek értékelésekor a T napi
folyészamla egyenleget az el z kamatfizetés 6ta a T napig
el jegyzett kamatok Osszegével meg kell ndvelni. A lekotott
betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg
kell novelni.

(F) Opcios ugyletek

Az opciés Ugyletek esetében az egyes opcios poziciok T napi
értékét az adott opcio kiirja teszi kozzé a Reuters vagy/és
Bloomberg Uzleti informéaciés rendszereken. A kereskedési
szokvanyok és az opciés szerz dés szabalyai (ISDA el irdsok)
szerint bid/ask arat jegyeznek, melyek szamtani atlaga adja az
opci6 T napi arfolyaméat. Tdbb, ugyanolyan paraméter opcid
esetében az iy moédon kiszamolt T napi opcios
kozéparfolyamoknak a mdgottes notional értékkel sulyozott
szamtani atlaga adja a teljes T napi opcios pozicio értékét. Egy
garantalt alapban egy opciés pozicio kerll kialakitasra. Ezt egy
vagy legfeljebb két opcio beszerzésével biztositjuk. A megosztas
szakmai-piaci indokairél b vebben a Il. 10. pont végén szamol be
az Alapkezel . Ugyanarra az opcios poziciéra ha két opciot szerez
be az Alap, akkor mindkett esetén minden paraméter
szilkségszer en azonos az ar kivételével, beleértve a notional
(mogottes piactomeg) mértékét is. Ez azt jelenti, hogy egynél tobb
opcio esetében az opcios pozicid T napi ertékét a két opcid T napi
kozéparfolyamanak szamtani atlaga adja majd, hiszen a két
notional suly 50-50%.

Amennyiben a T napot kévet en nincsen T+1, T+2, T+n napos
(csak banki munkanapok szamitanak) Uj arjegyzés (ok lehet az
informacids rendszer hib4ja), az opcidés pozici0 arazasara T+5
napig a legutols6 T napi arat hasznaljuk. Ha ezutan sincsen Uj
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arjegyzés (ilyesmire eddig sosem volt példa), akkor a mdgottes
piacok T napi piaci paraméterei alapjan a vonatkozé opcios arazo
modellek segitségével kell kiszamitani.

Amennyiben az Opciés elszamolé egy adott naptdl kezdve nem
kozol friss arakat az opcio tekintetében, az Alapkezel a legutolsé
kozolt arat kdvet en 6t magyar banki munkanapon keresztil a
legutolsé kozolt opciés arat hasznalja az értékeléshez. Ezt
kovet en, amennyiben tovabbra sem all rendelkezésre az Opcios
elszamol6 &ltal szamitott opcids arinformacio, az Alapkezel a
piaci értékek alapjan a Black-Scholes képlettel szamitja ki az opcid
elméleti arat. Az opcié értékelésének véltozaséarol az Alapkezel
minden esetben két banki munkanapon belll értesiti a
Befektet ket a hivatalos ktzzétételi helyeken.

Az Alap T értékelési napon fennallo kételezettségei az alabbi mdédon kertlnek
meghatarozasra:
Az Alapot terhel koltségek és dijak id aranyosan keriilnek az Alapra
terhelésre;

A Letétkezel az Alap T napra vonatkoz6, T napon megallapitott
eszkozeértékét legkés bb T+2 napon jelenteti meg a hivatalos kozzétételi
helyeken.

Hibas nettd eszkdzérték szamitds miatt szilkséges elszamolas szabalyai:

Az Alapkezel az alapok netté eszkozérték szamitasa soran nem tekinti a
Tpt. 266. § (8) bekezdése ala tartoz6 esetnek, amikor az alapo(ka)t érint
valtozasok — pl.: el re pontosan nem kalkulalhatdo koéltségek esetleges
visszamen leges hatalya érvényesilése— miatt az egy befektetési jegyre jutod
nettd eszkozérték a forgalmazasi ar egy ezrelékénél kisebb mértékben
maodosul.

Az egy ezreléket meghalad6 valtozasok esetében a modositas hibanak
min sil, ennek kovetkeztében a kovetkez intézkedések megtételére kerdl
sor:

1) A befektetési alap nettdé eszkdzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba
esetén a hibas nettd eszkdzeértéket a hiba feltarasat kovet legkozelebbi nettd
eszkozérték megallapitdskor a hiba bekovetkezésének id pontjara
visszamen leges hatallyal javitani kell. A javitas soran a hibas netto
eszkozértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra
vonatkozoan, amelyen nettdé eszkozérték kiszamitasara kertlt sor, s amelyet
a feltart hiba érintett.

2) Ha hibas nett6 eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara kerllt sor, a

hibas és a helyes nettd eszkdzeérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti

kuldnbséget a befektet vel legfeljebb harminc napon belil el kell szamolni,

kivéve ha a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar
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kulonbségb | szarmazd elszamolasi kotelezettség 0sszegszer en nem
haladja meg befektet nként az ezer forintot.:

(26) Az Alapot terhel  kdltségek
Az Alapot a m kodés soran az alabbi koltségek terhelik:

valamint az Alap hitelkeret és
hitelkéltségei

Koltségtipus Vetitési mdd, szamités
Naponta keril elhatarolasra az utolsé nettd eszkozértékre vetitve, havonta
Alapkezel i dij utélag kerl kifizetésre
Naponta keril elhatarolasra az utolsé nettd eszkozértékre vetitve, havonta
Forgalmazé dija utélag kerul kifizetésre
Naponta keril elhatarolasra az utolsé nettd eszkozértékre vetitve, havonta
Letétkezel i dij utélag kerl kifizetésre
Tranzakciods dij letétkezel nek, Mo.-on
kibocsatott papirok esetén A letétkezel i dijjal egyidej leg esedékes
Tranzakcios dij letétkezel nek, kulféldon
kibocsatott papirok esetén A letétkezel i dijjal egyidej leg esedékes
Letétkezel &ltal — koltségnovekedés miatt
— tovabbharitott dijak és koltségek, A letétkezel i dijjal egyidej leg esedékes

A dij évente keril meghatérozéasra, id aranyos része minden nap

kommunikécié koltségei

Auditori dij elhatarolasra keril és esedékességkor (alt. évi harom részletben) kerl
kifizetésre
Marketing koltség Az alap atalakulasaval és Uj befektetési politikajaval kapcsolatos marketing

Felugyeleti dij negyedévente utélag kerul kifizetésre

Naponta keril elhatarolasra az utolsé netté eszkozértékre vetitve,

A koltségek mérteke alaponkeént:

Alap neve Alap- Forgalm Letét- Tranzakciés Tranzakciés Letét- Auditori Marke Fela-
kezel i azoi dij? kezel i dij Letét- dij Letét- kezel dij/ év ting gyeleti
dij* / év 1 év dij / év kezel nek, kezel nek, tovabb- (2007)* koltsé dij/

Mo.-on kalfoldon haritott g év
kibocsatott kibocsatott dijai és

papirok papirok kolt-

esetén esetén ségei®

Triatlon Plusz Max. Max. Max. el re nem Max.

T kebiztositott 2,0% 2,0% 15bp 1.500Ft / EUR 30-52 / kalku- 815 000Ft 10 0,025

Szarmaztatott tranzakcio tranzakcio lalhat6 + AFA millié %

Alap Ft

Az Alapkezel alapkezelési dijat nem terhelhet egy Alapra, ha az adott Alap
atlagos sajat t kéje legaldbb harom hdénapon keresztil nem érte el az
indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utols6 harom hdnapra szamitott atlagos sajat t ke ismételten el
nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum oOtven szézalékat. A
mentes id szakban felmeril koltségek utélagosan sem terhelhet k az
Alapra.

A Letétkezel a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb
id szakra vonatkozo, el re kalkuldlhato koltséget a lehet ségek szerint
id beli elhatarolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

LAz Alapkezel altal, az alap kezeléséért felszamitott dij, amely tartalmazza tovabba az alapra terhelt marketing- és
hirdetési koltségeket. Az Alapkezel ett | a dijtol lefelé eltérhet

Za Forgalmazé altal, az alap forgalmazasaért felszamitott dij. A Forgalmazo ett | a dijtol lefelé eltérhet

% példaul: Nemzetkozi elszamolas soran igénybe vett nemzetkdzi elszamol6héazi dij, SWIFT Ulzenet torlése,
modositasa miatt Letétkezel tterhel tébbletkoltség

‘A konyvvizsgalati dijak a 2007-es évre vonatkoznak, a dijtételek évente az inflaci6 mértékével aranyosan n nek
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A Kkoltségek tételesen a féléves és éves tajékoztatokban, illetve a Havi
Portfoli jelentésben felsorolasra keriilnek.

(27) A Befektet ket terhel koltségek

Az Alap A&ltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti rzésével, az ehhez
kapcsolodéo szamlavezetéssel, a befektetés megszintetésekor az
arfolyamérték készpénzben tortén felvételével vagy atutaldsaval, valamint
egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet ket tovabbi
koltségek is terhelhetik. Fontos hangsulyozni, hogy ezen, emlitett kbltségek
Forgalmazonként eltér ek és mashogyan strukturaltak lehetnek, ezért
javasoljuk a Befektet k részére, hogy a koltségek szintjér | és strukturajarél
el zetesen a Forgalmazonal tajékozodjanak. A kovetkez kben feltlintetett
koltségek a Forgalmazd esetében és a jelen szabalyzat irasakor érvényes
mertékeket tukrozik. A befektet ket terheli az Alap forgalmazasi jutaléka,
mely vételkor 2,5%-aval, és visszavaltdskor 2%-aval egyezik meg a
forgalmazott befektetési jegy allomanyanak ertékével.

A Befektet ket terhel koltségek kondicids listaja a Forgalmazo
honlapjan érthet el: www.unicreditbank.hu

(28) A Befektet k tajékoztatasa

Az Alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezarasa
utan negyvenot - kulfoldi befektetési alapkezel esetén hatvan - napon,
targyév (pénzigyi év) lezarasa esetén szazhisz napon belll az altala kezelt
befektetési alapokrol egyenként a Torvényben foglaltak szerinti jelentést
készit, és azt a Felugyeletnek megkildi. Az Alapkezel a jelentést a
Feligyeletnek tortén  megkuldéssel egyidej leg kozzéteszi a jelen
szabdlyzatban meghatarozott hirdetményi helyeken.

Az alapkezel koteles havonta az altala kezelt nyiltvég befektetési alapok
tekintetében, a hdnap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott
nettd eszkozértek alapjan portfolijelentést késziteni, a Felligyeletnek
megkuldeni és a megallapitds napjat kovet tizedik forgalmazasi naptdl a
forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhet vé tenni. A
jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliobefektetési eszkdzfajték, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoériak szerinti bemutatasat, a
sajatt két és az egy egységre jutd nettd eszkozértéket.

Az Alapkezel nek rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége all fenn a
Befektet kkel szemben az 4ltala kezelt alapok m kddésére vonatkozéan. Az
Alapkezel kételes a Felugyeletnek megkuldeni, hirdetményi helyein
kb6zzétenni és a befektetési jegyek forgalmazéjanal hozzaférhet vé tenni:
- az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkés bb harminc nappal az

atalakulas, beolvadas hatalybalépése el tt;

a befektetési szabalyok valtozasat, legkés bb harminc nappal a

hatalybalépés el tt;

a futamid nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamid

csokkentését, legkés bb harminc nappal a hatalybalépés el tt;
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a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat
legkés bb a hatalybalépés el tt 6t nappal;

a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkés bb a hatalybalépés
napjan;

az alapkezel engedélyének visszavonasat, két munkanapon bell;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkés bb tizenot
nappal a hatalybalépés el tt;

at ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése
a kezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét,
modjat, legkés bb az esedékesség napjan;

a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve
Ujrainditasat, két munkanapon belll;

az alapkezel vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon
bell;

a befektetési alap megsz nésekor a megsz nési jelentést, annak a
Fellgyelet részére tortén benyujtasaval egyidej leg;

az eqgy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az

el z nettd eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom
értékelési napon belul bekdvetkezett jelent s (hisz szazalékot
meghalado) mérték csokkenésének okat, legkés bb a felmerulést
kovet két munkanapon belll;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi
helyet két munkanapon beliil;

a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast,
legkés bb a valtozas napjat megel z munkanapon; és

az ugynokok felsoroladsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a
felsorolas b vilése esetén legkés bb a valtozas napjat megel z
munkanapon, a felsorolas sz kiilése esetén a legkés bb a véaltozas
napjat kovet két munkanapon beldil.

a befektetési jegyek visszavaltasat érint forgalmazasi szabalyok azon
valtozasait, amelyek a 247. 8§ (4) bekezdése szerinti id tartam
novekedésével jarnak, a valtozas hatalybalépését megel z en
legalabb 30 nappal.

Az Alapokra vonatkozé t4jékoztatési kotelezettségeknek az Alapok nevében
az Alapkezel koteles eleget tenni a hirdetményi helyeken (Magyar T kepiac
cim napilap, és az Alapkezel honlapja:www.pioneerinvest.hu

A Befektet részére az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasa soran a Roviditett T4jekoztatdt , a Tajékoztatdt, a Kezelési
Szabélyzatot, a Féléves vagy az Eves jelentést, valamint a legfrissebb
Portfoliojelentést a Befektet kéréseére ingyenesen at kell adni, illetve szobeli
és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befektet figyelmét, hogy hol
érheti el a felsorolt dokumentumokat.

(29) Egy Alap megsz nése
Az Alap a Fellgyelet altal vezetett nyilvantartasbdl val6 torléssel sz nik meg.
A Felugyelet torli az alapot a nyilvantartasbol
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1. a pozitiv sajat t ké , hatarozott futamidej alap futamidejének
lejaratakor a megsz nési jelentés Fellgyelethez tortén benyujtaséat
kovet nappal;

2. a pozitiv sajat t kéj alap megszintetésekor a megsz nési jelentés
Felligyelethez tértén benyujtasat kovet nappal;

3. a negativ sajatt kéj alap megszintetésekor a vagyon értékesitéséb |
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor;

4. mas befektetési alapba tortén beolvadas esetén a beolvadas
napjaval.

Az Alap 2011. januar 14-i lejaratat kovet en az aladbbiakban részletezett,
tervezett forgatokdnyv szerint sz nik meg és szamol el befektet i felé:
- betét lejarata 2011. januar 14.

a részvenykosar hozam fizetése 2011. januér 24.

megsz nési jelentés benyujtasa a Fellgyelethez 2011. januar 20.

kozzététel a megsz nésr |12011. januar 21.

kozzététel at ke- és hozamfizetésr | 2011. januér 25.

t ke- és hozamfizetés megkezdése 2011. januar 26-ig

Az Alap a Fellugyelet altal vezetett nyilvantartasbdl val6 torléssel sz nik meg.
Az Alap megszin(tet)ésére a kovetkez esetekben kerul(het) sor:

1. Az Alapkezel jogutdd nélkili megsz nésekor illet leg az Alapkezel
tevékenységi engedélye visszavonasakor —ha az alapkezelést masik
alapkezel nem vdllalja el- az Alapot meg kell sziintetni.

2. A pozitiv sajat t ké] Alapot az Alapkezel a Feligyelet engedélyével
megsztintetheti.

3. Az Alapot az Alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az Alap
sajat t kéje harom hoénapon keresztll, atlagosan nem éri el a
haszmillio forintot.

4. Az Alap megszintetését a Fellugyelet hatarozatban elrendeli, ha az
Alap sajatt kéje negativ.

5. Az Alap 1-4. pont szerinti megszintetését az Alapkezel , illet leg a
Letétkezel a megszuntetésr | sz6lo felugyeleti hatarozat
kézhezvételét illetve a 3. pontban foglalt id szak elteltét kévet kett
munkanapon belll kdteles kdzzétenni.

6. Az 5. pont szerinti kozzététel napjatol a nyiltvég befektetési jegyek
visszavaltasat és eladasat fel kell fliggeszteni.

7. Az Alap hitelez i az 5. pont szerinti kdzzététel napjatdl szamitott
harminc napos jogveszt hatarid n belll jelenthetik be kdveteléseiket
a Letétkezel nél.

8. Amennyiben a megszlntetési eljaras soran az Alap sajat t kéje a 7.
pont szerint bejelentett kotelezettségek figyelembevételével egyutt
negativva valik, akkor a Letétkezel koteles azt a Felligyeletnek
haladéktalanul bejelenteni.

9. A hatarozatlan futamidej , pozitiv sajat t kéj befektetési alapot az
alapkezel a Fellgyelet engedélyével megszintetheti.
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10. A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezel Kkoteles
megsziuntetni, amennyiben az alap sajat t kéje harom hdnapon
keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

11. Negativ sajatt kéj alap megszintetésekor a vagyon értékesitéséb |
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor torli a Felliigyelet az alapot a
nyilvantartasbol.

12. Mas befektetési alapba tortén beolvadas esetén a beolvadas napjaval
torli a Felugyelet az alapot nyilvantartasabol.

13. Torlésre kerul az alap a Felligyelet nyilvantartasabol az 6sszes
befektetési jegy visszavaltdsakor, az utolsé befektetési jegy
visszavaltasat kovet nappal.

Az Alap megsz nésekor felmertl feladatokat az Alapkezel , az Alapkezel

akadalyoztatasa illetve felszamolasa esetén pedig a Letétkezel koteles
elvégezni.

Az Alap megsziintetésekor a portfolioban lév befektetési eszkdzoket egy
honapon belll — amely hatarid a Fellgyelet engedélyével egy alkalommal
harom hénappal meghosszabbithat6 - értékesiteni kell.

Pozitiv sajat t kével rendelkez Alap esetében a befektetési eszkdzok
értékesitését az Alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hianydban a
befektetési eszkdzok értekesiteésével befektetési szolgaltatot kell megbizni,
amelynek bizomanyosi dija megsz nési koltségként az Alapot terheli.

Az Alap tulajdonaba tartozO vagyon értékesitését, az értékesitésb |
szdrmaz6 ellenérték befolyaséat, valamint az Alap hitelez i szamara a
megszintetésre vonatkozd kozzeétételt | szamitott 30 napos bejelentési
hatarid elteltét kdvet en 6t napon belll megsz nési jelentést kell késziteni,
és a Fellugyelethez benyujtani és ezzel egyidej leg a hivatalos kozzétételi
helyeken a befektet k rendelkezésére kell bocsatani. A Letétkezel ezt
kovet en tiz napon belul koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg
kifizetését a befektet k részére. A megsz nési jelentés a tdrvényben
el irtaknak megfelel en és legalabb az éves jelentés kotelez tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésér | rendkivili kézleményt kell
kbzzé tenni.

Negativ sajat t kével rendelkez Alap megsziintetését a Fellgyelet altal a
Hpt. alapjan Iétrehozott kézhasznu tarsasag végzi.

Az Alap tulajdonadba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésb |
szarmazo ellenérték befolyaséat kdvet en a kdzhasznu tarsasag a hitelez k
koveteléseit a Cstv. el irasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

(30) Egy alap atalakulasa

Atalakulasnak min siil egy alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének

megvaltoztatisa.

Nyiltvég nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zartvég nyilvanos

befektetési alappa.

Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az 6sszes befektet

hozzajarulasaval alakulhat at zartkdor befektetési alappa.

Az alapkezel az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo

tajékoztatot koteles a Felugyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel

a feligyeleti engedély megszerzését kdvet en koteles az atalakulas tényét az
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alap hirdetményi helyein, az atalakulas napjat legaldbb harminc nappal
megel z en kdzzétenni.

A Felugyelet a Befektet k érdekeinek védelme érdekében, kilondsen
indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(31) Egy alap beolvadasa
Az alapkezel nyilvdnos alap esetén beolvadasi tjékoztatd fellgyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti egy alap
beolvadéasat.
Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkez , valamint azonos fajtaju
és tipusu Alap olvadhatnak egybe. A beolvad6 alap befektetési politikaja a
jogutdéd alapéval hasonlonak min sil, amennyiben az Alap azonos, a
Torvény 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszk6zdkbe
fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadé alap
portfolidjanak dsszetétele.
A beolvadas soran meg kell jelélni a jogutdd alapot. Nyiltvég nyilvanos
befektetési alapnak nem lehet a jogutdéda zartvég befektetési alap.
Ha a jogutdd alap hatarozott futamidej , akkor a beolvadas napjatol szamitott
hatralév futamideje nem haladhatja meg a beolvad6 alap futamidejét, és
nem lehet révidebb egy naptari évnél.
A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatbban be kell mutatni a beolvadas indokat, a
beolvad6 Alap befektetési politikdjat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas
feltételeit, a befektetési jegy tulajdonosok teend it, valamint — befektetési
jegy sorozatonként - az Alap nettdé eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd
nettd eszkozertékek alakulasat, az értékelési szabdalyokat, és az atvaltasi
néverték meghatérozasat. A beolvadasi tdjékoztaténak tartalmaznia kell a
jogutdd befektetési alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzatat.
A jogutdd befektetési alap alapkezel je a felligyeleti engedély megszerzését
kobvet en a beolvadas napjat legaldbb harminc nappal megel z en koteles a
beolvadas tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi lapjaiban
kozzétenni.
A beolvadas értéknapjan befektetési jegy-sorozatonként meg kell &llapitani a
beolvado alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési
jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértekét.
Az alapkezel és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit -
az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfelel atvaltasi
aranyban - jovairja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy-
tulajdonosainak a forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan.
A jogutdd alapkezel a beolvadasrol, a befektetési Alap beolvadasanak
napjara érvényes portfoligjardl jelentést készit, melyet a beolvadast kovet
nyolc munkanapon bellil koételes megkuldeni a Felugyeletnek k&zzétenni
mind a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan, mind a jogutdd,
mind a jogel d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein a befektet k rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia
kell a portfoliokban lév eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; tovabba
—befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett nettd eszkozértékeket; a
befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozeértéket, az atvaltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezel je és konyvvizsgaldja is alairja.
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(32) Hattérszabalyok

Minden, a jelen T4jékoztatdé alapjan létrejov jogviszonyt, igy kilondsen a
folyamatos forgalmazast, a Befektetési Jegyek vételét, visszavaltasat
szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz désekben nem
szabalyozott kérdésekben tekintetében a jelen T4jékoztatd, az Alapkezel és
a Forgalmazo Uzletszabalyzata, a Forgalmazoval kotott Szamlaszerz dés, a
2001. évi CXX. torvény a t kepiacrol, tovabba a Ptk. rendelkezései az
irhnyadoak.

(33) Joghatosag

Minden, a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sorén, azzal
kapcsolatban létrejév jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog-
€és egyéb nyilatkozatokkal, szerz désekkel kapcsolatban felmertl vitas
kérdéseket a szerepl k, igy kuléndésen a Befektet k, a Kibocsato, a
Forgalmaz6 és a Letétkezel egyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni.
Amennyiben a jogvitdak békés uaton valéo rendezésére tett tbrekves, az
egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, a felek polgari peres eljaras
soran érvényesithetik koveteléseiket, és alavetik magukat a Pesti Kézponti
Kertlleti Birésag, illetve a Pp. hataskori szabalyai alapjan a F varosi Birésag
kizarélagos illetékességének.

(34) Erdekiitkozés

Az Alapkezel tisztségvisel i, magasabb vezet allasu dolgozoi és a tbébbségi
tulajdonosok altal végzett szerteagaz6 tevékenység folytdn el fordulhat az
erdekek 0Osszeltkozése. A fenti személyeknek joguk van tamogatassal,
irdnyitassal, tanacsadassal vagy egyéb modon koézrem koédni mas Alap
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az
Alap is befektethet. Az Alapkezel feladatait oly médon koteles teljesiteni,
hogy minden ugyfele egyenl elbiralasban részesuljon. Az Alapkezel az
alapkezelési tevekenysegen kivil nem allhat Gzleti kapcsolatban az Alappal.
Az Alapkezel jelenleg a CA Kozép-Eurépai Részvény Alap, a CA
Devizarészvény Alap, a CA Pénzpiaci Alap, a CA Kotvény Alap, a CA
Eurobond Kotvény Alap, a CA Részvény Alap, a CA Selecta Eurdpai
Részvény Alap, a CA Vegyes Alap és a zartvég CA Szivarvany
T kegarantalt Alap, CA Szivarvany T kegarantalt Alap, HVB Triatlon
T kegarantélt Alap, HVB Triatlon 2 T kegarantalt Alap, HVB Triatlon 3
T kegarantalt Alap HVB Triatlon 4 Alap, HVB Hozamharja Alap, BNP Paribas
Arupiaci Alap, HVB Hozamharja 2 Alap és a HVB Lépésel ny Alap, a HVB
Hozamhajra 2. T kegarantalt Alap, a Pioneer Aranysarkany Azsai Alapok
Alapja, az UniCredit Piaci Optimum T kegarantalt Alap, a Pioneer Balance
Alapok Alapja, a Pioneer Profitmax Alapok Alapja és a Pioneer Relax Alapok
Alapja és az UniCredit Hozamfix T kegarantalt Szarmaztatott Alap és a
Befutd T ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap kezelését latja
el. Sem az Alapkezel , sem barmely mas sajat érdekeltség tarsasag vagy
barmilyen olyan alap, amelyet az Alapkezel iranyit, nem fog az Alappal, az
Alap portfolijaban 1év értékpapirokkal kapcsolatos Ugyleteket kétni, az Alap
szokasos Uzletvitele alapjan kotott Ggylet feltételeinél el nytelenebb
feltételekkel.
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(35) A szabalyzat alairasa az Alapkezel  altal
A Pioneer Befektetési Alapkezel Zartkbr en M kdéd Részvénytarsasag,
mint Alapkezel a jelen Szabalyzatot alairja.

Budapest, 2007. november 5.

Pioneer Befektetési Alapkezel
Zartkér en M kod
Részvénytarsasag
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VI. Alap forgalmazasi helyeinek listaja

Forgalmaz6 : Unicredit Bank Hungary Zrt.

Budapesti fiokjaink
Fiok

Torokvész Gti fiok
Bécsi uti fiok
Mammut II. fiok
Pesthidegkuti fiok
StopShop fidk
Lajos utcai fiok
Ujpesti fiok
Fehérhajé utcai fiok
Szervita téri fiok
Ferenciek tere fiok
Alkotmany utcai fidk
Szabadség téri fiok
Deék téri fiok
Nagymez utcai fiok
Nyugati fidk
Erzsébet korati fiok
Baross téri fiok
Jozsef koruti fiok
Arena Corner fidk
Blaha Lujza téri fiok
Ferenc koruti fidk
Vamhaz korati fiok
Lurdy haz fiok

K béanyai fiok
Lagymanyosi ti fiok
Barték Béla uti fiok
Fehérvari uti fiok

Uj Buda Center fiok
Alkotas uti fiok

Vaci Ut 20. fiok
Duna Plaza fiok
Vaci uti fiok

Nagy Lajos kiraly uti fiok
Ors vezér téri fiok
Pélus fiok
Matyasfoldi fiok
Pestszentl rinci fidk
Pestszentimrei fiok
Europark fiok
Pesterzsébeti fiok
Csepeli fiok
Campona fiok
Soroksari fiok

Cim
1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1052
1052
1053
1054
1054
1061
1065
1066
1073
1076
1085
1087
1088
1092
1093
1097
1102
1111
1115
1117
1117
1123
1132
1138
1139
1141
1148
1152
1165
1182
1188
1191
1201
1211
1222
1239

Budapest, Torokvészi ut 30/a
Budapest, Bécsi Ut 3-5.
Budapest, Margit krt. 87-89.
Budapest, Hidegkuti ut 167.
Budapest, Bécsi Ut 136.
Budapest, Lajos u. 48-66.
Budapest, Istvan ut 10.
Budapest, Fehérhajo u. 5.
Budapest, Szervita tér 8.
Budapest, Ferenciek tere 2.
Budapest, Alkotmany u. 4.
Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Budapest, Deak tér 6.
Budapest, Nagymez u. 44.
Budapest, Teréz krt. 62.
Budapest, Erzsébet korut 56.
Budapest, Thokoly Gt 4.
Budapest, J6zsef krt. 46.
Budapest, Hungaria krt. 40-41.
Budapest, J6zsef krt. 13.
Budapest, Ferenc korit 24.
Budapest, Vamhaz krt. 15.
Budapest, Kdnyves K. krt. 12-14.
Budapest, K rgsi Csoma stny. 8.
Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Budapest, Bartok Béla ut 88.
Budapest, Fehérvari Gt 23.
Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Budapest, Alkotas u. 50.
Budapest, Vaci Ut 20.
Budapest, Vaci Gt 178.
Budapest, Vaci Gt 99.

Budapest, Nagy Lajos kiraly Utja 214.

Budapest, Ors vezér tere 24.
Budapest, Szentmihalyi Gt 137.
Budapest, Veres Péter Gt 105-107.
Budapest, Ull i Gt 455.

Budapest, Nagyk rosi Ut 49.
Budapest, Ull i Gt 201.

Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.
Budapest, Kossuth Lajos Gt 93.
Budapest, Nagytétényi Gt 37-43.
Budapest, H stk tere 14.
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Nyitva tartas

H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 10.00-19.00; K-P:
H: 8.00-18.00; K-Cs:

8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
10.00-18.00

8.00-17.00; P: 8.00-16.00

H, K, Cs, P: 9.00-18.00; Sze: 9.00-19.00

H, Sze, Cs: 8.00-17.00; K: 8.00-18.00; P: 8.00-15.00

H: 8.00-18.00; K-Cs:

H, Sze, Cs: 8.00-16.00; K: 8.00-17.00; P: 8.00-15.00

H-Cs: 8.00-15.00; P:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-17.00; K-Cs:
H: 8:00-18:00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:

8.00-17.00; P: 8.00-15.00

8.00-14.00

8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-16.00; P: 8.00-15.00
8:00-17:00; P: 8:00-15:00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00

H-Sz: 8.00-17.00; Cs: 8.00-18.00; P: 8.00-15.00

H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 9.00-19.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:

8.00-17.00; P: 8.100-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
9.00-17.00; P: 9.00-16.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00

H: 9.00-18.00; K-P: 9.00-17.00

H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:

H: 10-19.00; K-P: 10.

H: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:
H-Cs: 8.00-18.00; P:

8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
00-18.00

8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00

H-Sz: 8.00-17.00; Cs: 8.00-18.00; P: 8.00-17.00

H: 8.00-17.00; K-Cs:
: 8.00-18.00; K-Cs:
: 8.00-18.00; K-Cs:

I I I T

: 8.00-18.00; K-Cs:
H: 8.00-18.00; K-Cs:

8.00-16.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00

: 9.00-19.00; K-P: 9.00-18.00

8.00-17.00; P: 8.00-15.00
8.00-17.00; P: 8.00-15.00

H-Sze: 9.00-18.00; Cs: 9.00-19.00; P: 9.00-18.00

H: 8.00-18.00; K-Cs:

8.00-17.00; P: 8.00-15.00



Vidéki fidkjaink

Fiok Cim Nyitva tartas

Bajai fiok 6500 Baja, T6th Kalman tér 3. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Békéscsabai fiok 5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 37-43. H-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-16.00

Budadrsi fiok 2040 Budadrs, Szabadsag Ut 49. H: 8.00-18.00; K-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-15.00
Budakeszi fiok 2092 Budakeszi, F uat 139. H: 8.00-18.00; K-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-15.00
Ceglédi fiok 2700 Cegléd, Kossuth tér 4. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Debreceni fiok 4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Debrecen — Kalvin téri fiok 4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Dunadujvarosi fiok 2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. ut 4/D H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00

Egri fiok 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00

Erdi fiok 2030 Erd, Budai Gt 13. H: 8.00-18.00; K-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-15.00
Esztergomi fiok 2500 Esztergom, Vérosmarty u. 5. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Godoll i fiok 2100 Godoll , Dézsa Gyérgy Ut 13. H: 8.00-16.00; K: 8.00-19.00 ,Sz-Cs: 8.00-16.00 ,P: 8.00-15.00
Gyongyosi fiok 3200 Pater Kiss Szaléz u. 22. H-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-16.00

Gy ri fiok 9021 Gy r, Arpéad Gt 45. H, Cs: 8.00-17.00; K, Sze: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Gy r-Arkad fiok 9027 Gy r, Budai u. 1. H, K, Sze: 9.00-17.00; Cs: 9.00-18.00; P: 9.00-16.00
Jaszberényi fiok 5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Kaposvari fiok 7400 Kaposvar, Dézsa Gy. u. 1. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Kecskeméti fiok 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Miskolci fiok 3530 Miskolc, Hunyadi u. 3. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Mosonmagyar6vari fiok 9200 Mosonmagyarévar, F u. 6. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Nagykanizsai fiok 8800 Nagykanizsa, F at 8. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Nyiregyhazi fiok 4400 Nyiregyhaza, D6zsa Gy. ut 1-3. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Pécs-Arkad Uzlethaz fiok 7621 Pécs, Rakdczi Gt 58. H, Sze, Cs: 8.00-17.00; K: 8.00-18.00; P: 8.00-16.00
Pécsi fiok 7621 Pécs, Rakoczi Gt 17. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Salgotarjani fiok 3100 Salgétarjan, Rakoczi ut 13. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Soproni fiok 9400 Sopron, Varkerilet 1-3. H, Cs: 8.00-17.00; K, Sze: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Szegedi fiok 6722 Szeged, Kossuth L. sugarat 18-20. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Szeged — Karasz utcai fiok 6720 Szeged, Karasz u. 16. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Szekszardi fiok 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Székesfehérvari fiok 8000 Székesfehérvar, Budai Gt 1. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Szentendrei fiok 2000 Szentendre, Dobogdk iut 1. H: 8.00-18.00; K-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-15.00
Szolnoki fiok 5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Szombathelyi fiok 9700 Szombathely, K szegi u. 30-32. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Tatabanyai fiok 2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Tatabanya — Vértes Center 2800 Tatabanya, Gy ri ut 7-9. (Vértes Center) H: 8.00-18.00; K-Cs: 8.00-17.00; P: 8.00-16.00
Torokbalinti fiok 2046 Torokbalint, DEPO — Raktarvaros H-Cs: 7.30-15.00; P: 7.30-14.00

Veszprémi fiok 8200 Veszprém, OVAros tér 7. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
Zalaegerszegi fiok 8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
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1. sz. Melléklet

Pioneer Befektetési Alapkezel  Zrt. részére a Deloitte Konywvizsgalo és
Tanacsado Kift. altal kiadott figgetlen kényvvizsgal 0Oi jelentések a 2006. -
, 2005.-, 2004.,0zleti évekre vonatkozoan
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CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezel

Rt. 2004. december 31-i

konszolidalt mérlege és eredménykimutatasa

MERLEGE (Eszk6z6k)

adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Térgyév
SzZ. A tétel megnevezése év maodosit.
a b c d e
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (I.+1.+111.) 0 0] 1592035
l. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 34 255
1.| Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2.| Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3.| Vagyoni érték jogok 0 0
4.1 Szellemitermékek 0 16 755
5.| Uzleti vagy cégérték 0 0
6.| Immateridlis javakra adott el legek 0 17 500
7.1 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. TARGYI ESZKOZOK 0 0 79 036
1.| Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni ért.jogok 0 0
2.| M szaki berendezések, gépek, jArm vek 0 12 942
3.| Egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek 0 63 707
4.1 Tenyészéllatok 0 0
5.| Beruhazasok, felljitdsok 0 0
6.| Beruhazasokra adott el legek 0 2 387
7.| Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0| 1478744
1.| Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozdsnak 0 0
3.| Egyéb tartés részesedés 0 0
4.] Tartésan adott kdlcson rész.vallalkozdsnak 0 0
5.| Egyéb tartésan adott kdlcson 0 3857
6.| Tartos hitelviszonyt megtestesit értékpapir 0 0
7.| Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesb. 0 0
8.| Befektetett pu. eszk. értékelési kiilonbdzete 0 0
9.] T kekonszolid4cids kulénbozet 0 0
leanyvallalatokbdl 0 1474 887
tarsult vallalkozasokbdl 0 0

XX




MERLEGE (Eszkdz6k)

adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Targyév
sz. A tétel megnevezése év maodosit.
a b C d e
B. FORGOESZKOZOK (L+I1.+1I1.+IV.) 0 o 279853
l. KESZLETEK 0 0 0
1.| Anyagok 0 0
2.| Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3.| Novendék-, hiz6- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6.| Készletekre adott el legek 0 0
1. KOVETELESEK 0 0 82 251
1.| Kovetelések aruszallitdsbol és szolg.(vev k) 0 46 748
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
3.| Kovetelések egyéb rész.vallalkozassal szemb. 0 0
4.] Véltékovetelések 0 0
5.| Egyéb kovetelések 0 35503
6. | Kovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
7.| Szarmazékos ugyletek értékelési kuldnb. 0 0
8.| Konszolidaciobdl adddd szamitott TAO kov. 0
Il ERTEKPAPIROK 0 0] 187453
1.| Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2.| Egyéb részesedés 0 0
3.| Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
4.1 Forgatasi célu, hitelviszonyt megtest.értékpap. 0 187 453
5.| Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
V. PENZESZKOZOK 0 0 10 149
1.| Pénztér, csekkek 0 1397
2.| Bankbetétek 0 8 752
C. AKTIV ID BELI ELHATAROLASOK 0 0 183 018
1.| Bevételek aktiv id beli elhatdoldsa 0 180 997
2.| Koltségek, raforditdsok aktiv id beli elhatarol. 0 2021
3.| Halasztott raforditasok 0 0
[  |ESZKOZOK (AKTIVAK) (A+B+C) 0 0 | 2054906
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MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Téargyév
SZ. A tétel megnevezése év madosit.

a b C d e
D. SAJAT T KE (L+IL+INL+IV.+V.+VI+VII) 0 0 749 282
l. Jegyzettt ke 0 100 000
ebb |: visszavasarolt részesedés névértéken 0 0
Il. Jegyzett,de be nem fizetett t ke(-) 0 0
M. T ketartalék 0 220 000
V. Eredménytartalék 0 307 050
V. Lekotott tartalék 0 28 631
VI Ertékelési tartalék 0 0
Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0

VII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 93 601
VIII. Leanyvallalati sajat t ke véltozasa 0 0
IX. Konszolidacié miatti valtozasok 0 0
addssagkonszolidacio kialonbozetéb | 0 0
kozbens eredmény kulénbodzetéb | 0 0
X. Kils tagok részesedése 0 0
E. CELTARTALEKOK 0 0 0
1.| Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0
2.| Céltartalék a jov beni koltségekre 0 0
3.| Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK (1.+I1.+l11.) 0 0| 1239849
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 7523
1. | Hatrasorolt kotelezetts.kapcsolt vallalkozasnak 0 0
2. | Héatrasorolt kotelesetts.részes vallalkozasnak 0 0
3.| Hatrasorolt kotelezetts.egyéb gazdalkodonak 0 0
4.1 T kekonszolidacios kildnbdzet leanyvall.-bol 0 7 523
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MERLEGE (Forrasok)

adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Targyév
SZ. A tétel megnevezése év maodosit.
a b C d e
II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1.| Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
2.| Atvaltoztathat6 kdtvények 0 0
3.| Tartozasok kdtvénykibocséatasbol 0 0
4. Beruhazési és fejlesztési hitelek 0 0
5. | Egyéb hosszl lejarati hitelek 0 0
6.| Tartds kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0
7.| Tartés kotelezettségek egyéb rész.vall.szemb. 0 0
8.| Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0] 1232326
1.| ROovid lejaratu kdlcsdnok 0 49
ebb I: az atvaltoztathat6 kotvények 0 0
2.| Rovid lejaratu hitelek 0 1135000
3.| Vev kt | kapott el legek 0 4
4.1 Kotelezettségek aruszallitasbol,szolg. (szall.) 0 3175
5.| Valtétartozadsok 0 0
6.| Rovid lejaratu kotelezetts.kapcsolt vallalkozas. 0 0
7.| Rovid lejaratu kotelezetts.rész.vallalkozéssal 0 0
8. | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 94 098
9.| Kotelezettségek értékelési kulonbdzete 0 0
10.] Szarmazékos ligyletek értékelési kildnb. 0 0
11.] Konszolidaciobol ad6dd szamitott TAO kot. 0 0
G. PASSZIV ID BELI ELHATAROLASOK 0 0 65 775
1.| Bevételek passzivid beli elhatarolasa 0 0
2.| Koltségek, raforditasok passziv elhatarolasa 0 65 775
3.| Halasztott bevételek 0 0
[ FORRASOK (PASSZIVAK) (D+E+F+G) 0| 0] 2054906 |
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"A" EREDMENYKIMUTATASA

(6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Targyév
SZ. A tétel megnevezése év modosit.
a b c d e
01 | Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 0 1181 290
02 | Export értékesités nettd arbevétele 0 0
I Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 0 0 ]1181290
03 | Sajattermelés keészletek allomanyvaltozasa 0 0
04 | Sajatel allitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
Il. Aktivalt sajat teljesitmények ért.(03+04) 0 0 0
M. Egyéb bevételek 0 4152
ebb |: visszairt értékvesztés 0 0
HI/A. Eredményt novel addssagkonszolidacios
kilonbozet 0 0
05 | Anyagkoltség 0 10 618
06 | Igénybevett szolgaltatasok értéke 0 179 007
07 | Egyéb szolgaltatasok értéke 0 256 763
08 | Eladott &ruk beszerzési értéke 0 0
09 | Eladott (kdzvetitett) szolgaltatdsok értéke 0 0
V. Anyagjelleg raforditdsok (05+...+09) 0 0 446 388
10 | Bérkoltség 0 267 049
11 | Személyijelleg egyéb kifizetések 0 18 880
12 | Bérjarulékok 0 96 489
V. Személyi jelleg  réaforditasok (10+...+12) 0 0 382418
VI. Ertékcsokkenési leiras 0 142 141
VILI. Egyéb raforditdsok 0 3 8050
ebb |: értékvesztés 0 1496
VII/A.  |Eredményt csokkent adossag-
konszolid4cios kuldnbozet 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(1+/-1+11-1V-V-VI-VII) 0 0 176 445
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adatok E Ft-ban

Tét. El z El z év| Targyév
sz. A tétel megnevezése év maodosit.
13/a| Kapott (jard) osztalék tarsult vallalkozastol 0 0
13/b| Kapott (jro) osztalék egyéb vallalkozastol 0 0
14 | Részesedések értékesitésének arfolyamnyer. 0 0
ebb [: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15 | Befekt.pi.eszkdzdk kamata,arfolyamnyeresége 0 2313
ebb [: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16 | Egyéb kapott(jaro)kamatok és kamatjell.bevét. 0 37 003
ebb |: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 3045
17 | Pénzugyi m veletek egyéb bevételei 0 32
ebb | értékelési kulonbdzet
VIILI. Pénzigyi m veletek bevételei (13+...17) 0 0 39 348
18 | Befektetett. pi.eszkdzok arfolyamvesztesége 0 10
ebb |: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19 | Fizetend kamatok és kamatjelleg réford. 0 90 622
ebb |: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
20 | Részesedések,értékpapirok,bankb. értékveszt. 0 9
21 | Pénzugyi m veletek egyéb raforditasai 0 161
ebb |: értékelési kilonbozet
IX. Pénziigyi m veletek raford. (18+...+21) 0 0 90 802
B. PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 0 0 -51 454
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 0 0| 1249901
X. Rendkivili bevételek 0 0
XI. Rendkivili raforditasok 0 a7
D. RENDKIVULI EREDMENY (XI-XII) 0 0 -47
E. ADOZAS EL TTI EREDMENY (+-C+-D) 0 0 124 944
XII. Addfizetési kotelezettség 0 31343
XII/A. Konszolidalads miatti szamitott tars.ado kil 0
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIlI) 0 0 93 601
22 | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0
23 | Jovahagyott osztalék 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 0 0 93 601
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2. sz. melléklet

UniCredit Bank Hungary Zrt., mérlegei a 2006., 2005 . és 2004. Uzleti

évekre vonatkozbéan

XXVI



XXVII



XXVIII



XXIX



XXX



XXXI



XXXII



XXX



XXXIV



XXXV



XXXVI



XXXVII



XXXVIII



3. sz. melléklet

Fuggetlen Kényvvizsgaloi Jelentések az UniCredit Ba  nk Hungary Rt
eves beszamoloirol és Uzleti jelentéseir I

- Flggetlen Konywvizsgaloi Jelentés az UniCredit Bank Hungary Rt 2004.
évi éves beszadmolojarol és lzleti jelentésér |

- UniCredit Bank Hungary Rt. Flggetlen Kényvvizsgalbi Jelentés a 2004.
évi 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarél és oOsszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentésér |

- Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés az UniCredit Bank Zrt. 2005. évi éves
beszamoldjarol és Uzleti jelentésér |

- Flggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés az UniCredit Bank Hungary Zrt. 2005.
évi 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarél és o©sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentésér |

- Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés az UniCredit Bank Zrt. 2006. évi éves
beszamoléjardl és Uzleti jelentéseér |

- Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés az UniCredit Bank Hungary Zrt. 2006.
évi 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjarél és oOsszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentésér |

A fent megjeldlt dokumentumok az UniCredit Bank Hungary Zrt. honlapjan
(www.unicreditbank.hu) érhet ek el.
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