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Piaci környezet
A pénzpiaci hozamok is erősen ingadoztak június során, és – a szokott mértékhez képest –  
és jelentős gyengüléssel zártak. A három hónapos diszkontkincstárjegy (DKJ) 5%-ról 5,40-re 
emelkedett. Az egyéves DKJ hasonlóan 5,05-ről indulva 5,50%-ig gyengült.
Májusban a piaci szereplők még további kamatvágás(ok)at áraztak. Amikor azonban a nemzet-
közi hangulat elromlott, a kockázatkerülés megerősödött, és a forint gyengült, elkezdték kiárazni 
a befektetők a kamatvágásokat. Amikor magyar specifi kus politikai bizonytalanság is társult a 
kedvezőtlen nemzetköz környezethez, és a forint mindennel szemben gyengült, és nem csak a dollár 
erősödésével párhuzamosan, akkor már lassan kamatemelést is kezdtek árazni a befektetők; ezért 
emelkedtek a rövid hozamok az 5,25%-os alapkamat fölé.
Júniusban nem változtatott az alapkamaton a Monetáris Tanács. Részben az infl áció elnyújtottabb 
mérséklődése és a nyersanyagárak alakulása részben pedig a nemzetközi környezet kedvezőtlenné 
válása nem tették lehetővé a monetáris lazítást. További kamatcsökkentésre egyelőre nem számítha-
tunk, különösen, hogy kikerült a kommunikációból az előzőben még fellelhető utalás: „További 
kamatcsökkentésre akkor kerülhet sor, ha azt az infl ációs kilátások és a kockázati megítélés is 
lehetővé teszik.”
A pénzpiaci alap továbbra is nagyon konzervatív befektetési stratégiát folytat, a portfólió döntően 
rövid állampapírokból (főként diszkont-kincstárjegyekből), valamint bankbetétekből áll. Az ala-
csony kamatkockázatnak köszönhetően továbbra is kiegyensúlyozott teljesítmény jellemzi az alapot.
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Befektetési eszközök: kizárólag rövid lejárattal
rendelkező eszközökbe, elsősorban állampapírokba és
pénzpiaci eszközökbe fektet, ennek következtében
kockázata rendkívül alacsony. Az Alap portfóliójában
származékos ügyletek nem szerepelnek.
Befektetési cél: kiegyensúlyozott teljesítmény
realizálása, továbbá nagyfokú likviditás mellett a
lekötött bankbetétekével versenyképes hozam
lehetőségének biztosítása.
Referencia befektetés: 100% RMAX Index
A nyíltvégű Alap indulása: 1998. január 23.
Alapkezelő: Pioneer Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Könyvvizsgáló: KPMG Hungária Kft.
Nettó eszközérték 2010. 06. 30-án: 
45 612 160 137 Ft
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 
3,159924 Ft
Javasolt minimális befektetési idő:  1-3 hónap
Devizanem: HUF

Az indulástól 2010.06.30-ig elért nettó hozam
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekötött betét*

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

A portfólió összetétele

Hozamadatok*

Magyar állampapírok
Egyéb likvid eszközök*
Eszközök összesen

*  forgalmazási költségek levonás előtti 
nominális, nem évesített nettó hozam
** évesített hozamok

33 505 087 067 Ft
12 107 073 070 Ft
45 612 160 137 Ft
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nagyon magas
magas
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mérsékelt
alacsony

* Az egyéb likvid eszközök az alap folyószámla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az úton
lévô tételeket, a napi forgalmazás egyenlegét és a költségeket foglalják magukban.
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* nettó hozamok

BAMOSZ besorolás*

Pénzpiaci alap

* forrás: BAMOSZ

A referencia hozam a referencia index hozama. Ez tehát a befektetések esetén egy olyan viszonyítási alapként használt irányadó hozamot jelent, amelyhez egy portfólió vagy befektetési alap teljesítményét mérik.

Jelen hirdetés nem minősül ajánlatételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy befektetési döntése meghozatala előtt az Alap befektetési politikájáról, forgalmazási és egyéb költségeiről, a befektetés lehet-
séges kockázatairól részletesen tájékozódjon az Alap mindenkor aktuális hivatalos tájékoztatójából és kezelési szabályzatából, amelyek megtalálhatók az Alapkezelő www.pioneerinvestments.hu című honlapján és 
az Alap forgalmazási helyein és a Vezető Forgalmazó  www.unicreditbank.hu című honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó forgalmazási költségekről a Tájékoztató és Kezelési szabályzat mellet a Forgalmazó mindenkor 
hatályos kondíciós listája is tájékoztatást nyújt. Jelen kiadványt a Pioneer Alapkezelő Zártkörűen Működő Részvénytársaság (tev. eng. száma: [PSZÁF III/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelő 
Zrt. folyamatosan törekszik a jelen kiadványban szereplő információk folyamatos frissítésére, ugyanakkor nem vállal felelősséget az információk esetleg hiányosságai vagy pontatlanságai miatt. A befektetési jegyek 
vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. száma: I-1523/2003) a Budapesti Értéktőzsde tagja. A Pioneer Alapkezelő Zrt. jelen kiadványában a PSZÁF Ajánlásban és a BAMOSZ Teljesítmény-
bemutatási és Hirdetési normáiban meghatározott időszakokra vonatkozóan mutatja be az Alap teljesítményét.

* Forrás: MNB

Az Alap múltbéli teljesítménye nem jelent garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve.
A Pioneer Alapkezelő Zrt. jelen kiadványában a PSZÁF Ajánlásban és a BAMOSZ Teljesítménybemutatási 
és Hirdetési normáiban meghatározott időszakokra vonatkozóan mutatja be az alapok teljesítményét.


