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Io n eer e ax Novemberben mdr csak kisebb mértékben emelkedtek a piacok, de trendforduld egyel6re nem
kovetkezett be. A kedvez$ makrogazdasdgi adatok vildgszerte a recesszi6 végét jelezték, ami

n
AI a p o k AI a pl a megerdsitette a piacok vdrakozdsait. A részvénypiacok sajét devizdban jellemzGen emelkedni
tudtak a hénap sordn. A nvekedésben az USA jdrt élen, de a dolldr gyengiilése tompitotta ezt az

2 elényt. Az dzsiai piacok ebben a hénapban is viszonylag gyengén teljesitettek, a f8bb piacok

0 0 9 d ecem be r koziil Japanban volt a legnagyobb visszaesés. Magyarorszdgon az elhtiz6dd recesszié miatt
tovébbra is er8s nyomds nehezedik a Monetdris Tandcsra, hogy folytassa a kamatcsokkentési
sorozatot. Ennek koszonhetGen a révidebb futamiddk esetében tovabbi hozamcsokkenést
figyelhettiink meg, mig a hosszabb kotvények irdnti érdekl§dés visszaesett. A hénap végén a
Dubaibdl érkezd hirek borzolték a befektetSk kedélyeit, ami az alap drfolyam-alakuldsdban is
tiikr6zGdott. A Pioneer Relax Alapok Alapja befektetési jegyeinek értéke oktdberben 0,37
szdzalékos emelkedést mutatott. A portfélié tilnyomo részét adé kotvénypiaci befektetések
értéke nagyjabdl ilyen mértékben emelkedett, mig a pénzpiaci eszkozok ennél valamivel jobban
teljesitettek. A kisebb stilyu részvénybefektetések koziil Amerika felfelé, mig Azsia lefelé huzta
az Alap teljesitményét.
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mellett.
Referencia bef ektetés: A portfolio dsszetétele 2009.11.30.
70% MAX Composite Magyar
Allampapir Index, 15% BIX Magyar B Ingatlan tipusi nyiltvégd alap befektetésijegye 128 965 901 Ft
Ingatlanpiaci Index, 15% MSCI World Egyéb likvid eszkozok* 588 384 Ft
Index forintban vett értéke Eszkozok dsszesen 129 554 285 Ft

, , 9 7 * Az egyéb likvid eszkizik az alap fol 1 legét, pénzpiaci betéteit, az titon
A nylltvegu Alap induldsa: 1évd tételeket, a napi forgal, i t;,g legé ésaé»"}“’ égeket foglaljdk magukban.
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Alapkezel6: Pioneer Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hozamadatok* Referencia EgYéVGS Referencia
Hungary Zrt. 2009.11.30. Map befektetés  hozamok™ aap nefektetés  Kockazat
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Az alapok miiltbeli teljesitménye nem nyiijt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgdra.

A referencia hozam a referencia index hozama. Ez tehdt a befektetések esetében egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt im’nyadé hozamot jelent, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Jelen hirdetés nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tdjék ja tartal mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egyiitt megtaldlhatd a
forgalmazdsi helyeken. Befektetési dontésitk meghozatalakor a befektetSknek sajdt maguknak kell felmérniitk a befektetéshez kapcsoléds knckazatokat és lehetdségeket. Toreksziink a fent szerepld informdcidk
folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllalunk felel6sséget az informdcidk esetleges hidnyossdgai és pontatlansdgai miatt. A kiadvdnyban feltiintetett hozamadatok nettd értékek. A hirdetést a Pioneer Alapkezeld
Zartllc(uruedn Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. sz.:[PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A i)gefekteteﬂ]egyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. sz.: I-1523/2003.), a Budapesti
Ertéktézsde tagja.
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